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Stiftelsen for Samfunns- og Naeringslivsforskning

Resultatregnskap

Driftsinntekter
Sum driftsinntekter

Driftskostnader

Forretningshonorar SNF 3
Andre driftskostnader
Sum driftskostnader

s

Driftsresultat

Netto finansposter 5,7.8

Arsresuitat

Overfgringer og disponeringer
Utdelinger fra Fond for anvendt forskning
Overfaring tit/-fra Fond for anvendt forskning

Sum disponert

Note

2011 2010
0 0
250 000 250 000
195 483 183 811
445 483 433 811
445 483 -433 811
533 353 4 464 452
978 836 4 030 641
1155 820 768 811
-2 134 656 3261 830
978 836 4030 641




Stiftelsen for Samfunns- og Neaeringslivsforskning

Balanse pr. 31. desember

Note 2011 2010
Anleggsmidler
Finansielle anleggsmidler
Aksjer i SNF 4 10600000 10 600 000
Sum finansielle anleggsmidler - 10600000 10 600 000

~ Omigpsmidler
Fordringer 6
Mellomregning SNF AS 243 734 322 467
| Investeringer

Markedsbaserte obligasjoner 8 3 146 556 2812 253
Plassering i fond 8 _ 17 086 756 19 460 392
Sum investeringer 20 233 312 22 272 645
Bankinnskudd, kontanter og lignende 1387 394 _ Q43 359
Sum omigpsmidler 21 864 440 23538 471

Sum eiendeler 32464 441 34 138 471




Stiftelsen for Samfunns- og Nzeringslivsforskning

Balanse pr. 31. desember

Note 2011 2010
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 2 200 000 200 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 2 31 253 816 33375972
Sum egenkapital 31453 816 33575972
Gjeld
Avsetning for forpliktelser |
Tildelte midler 9 175 000 62 500
Kortsiktig gjeld
Tildelte midler 9 835 625 500 000
Sum kortsiktig gjeld 835 625 500 000
Sum gjeld 1 010 625 562 500
Sum egenkapital og gjeld 32 464 441 34138472
Garantiforpliktelse .5 10 000 000 10 000 600
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Stiftelsen for Samfunns- og Naeringslivsforskning

Noter til regnskapet for 2011
Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapssikk for sma foretak.

Omigpsmidler/Kortsiktig gfeld
OmIigpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretsigpet. Omlgpsmidler vurderes til |aveste av anskaffelseskost og

virkelig verdi.

Markedsbaserte finansielle omlgpsmidler vurderes til virkelig verdi.

Anleggsmidler/Langsiktig gjeld

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie eller bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets gkonomiske levetid.
Varige driftsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke a vaere forbigdende.
Nedskrivningen reverseres nar grunnlaget for nedskrivningen ikke lenger er tit stede.

Aksjer
Langsiktige investeringer i aksjer er vurdert etter kostmetoden. Nedskrivning til bokfgrt egenkapital gjgres
ved vesentlig endring i egenkapitalen i selskapet.

Tildelte midler .

Hvert 3r deler Stiftelsen for Samfunns- og Neaeringslivsforskning, ved Fond for Anvendt Forskning, ut midler til
prosjekter som skal stgttes. Noe av stgtten blir utbetalt det dret det vedtas, mens fremtidige tildelinger star
oppfart som en forpliktelse i Stiftelsens balanse.

Utdelinger i 2011 er blitt belastet Stiftelsens egenkapital (fond for anvendt forskning) direkte. { 2010 ble
utdelinger kostnadsfgrt over resultatregnskapet. Sammenligningstall er omarbeidet.




Stiftelsen for Samfunns- og Naeringslivsforskning

Noter til regnskapet for 2011

Note 2 - Egenkapital

Stiftelsens Fond for anvendt Sum
kapital forskning
Egenkapital 31.12.2010 200 000 33375972 33575972
Arets resultat 0 -978 836 -978 836
Tildelingeri 2011 0 1 155 820 1155 820
Tilbakefgring til fondet 12 500 12 500
Egenkapital 31.12.2011 200 000 31253 816 31453 816
Note 3 - Godtgjorelser
2011

Styrehonorar 123 609
Honorar administrative tjenester SNF 250 000
Honorar til revisor er i 2011 kostnadsfert med 49 785

Alle belgp er oppgitt eksklusiv mva og arbeidsgiveravgift.

Stiftelsen har ingen ansatte.

Note 4 - Aksjeri SNF AS

Stiftelsen for samfunns og naeringslivsforskning eide pr. 31.12.11 40.000 A-aksjer og 66.000 B-aksjer, noe
som totalt utgj@r en eierandel pa 91,4 % av aksjene i Samfunns- og nzeringslivsforskning AS (SNF AS).

Ved utdeling av utbytte skal B-aksjene ha utbetalt 3 maneders NIBOR + 2 % for hvert ar av 5 ganger
B-aksjenes palydende verdi, fgr det utbetales utbytte til A-aksjene. B-aksjene har ikke stemmerett. For gvrig
har A- og B-aksjer like rettigheter. Aksjonaeravtale medfgrer imidlertid at Stiftelsen for samfunns- og
naringslivsforskning ikke har stemmerett pa generalforsamlingen ved valg av styrerepresentanter i SNF AS.

Stiftelsen for samfunns og naringslivsforskning og SNF AS anses samlet sett dermed ikke a vaere ett konsern
etter regnskapsloven § 1-3, og konsernregnskap er ikke utarbeidet.

Verdien av aksjene i SNF AS er bokfgrt til kostpris.

Note 5 - Garanti

Stiftelsen har avgitt en garanti pa 10 000 000 til SNF AS.
Provisjon for 2011 utgjorde kr 200 000.

Note 6 - Mellomvarende med SNF AS

2011 2010
Mellomvarende - kortsiktig fordring 243 734 322 467




Stiftelsen for Samfunns- og Naeringslivsforskning

Noter til regnskapet for 2011

Note 7 - Netto finansposter

2011 2010
Renteinntekter bank 238 670 261 722
Avkastning fondsforvaltning {urealisert) -1021375 1 826 840
Avkastning pengemarkedsfond (realisert) 0 0
Avkastning fondsforvaltning (realisert) -28 174 122 938 ‘
Garantiprovisjon SNF 200 000 200 000 i
Reversering av nedskrivning av verdi aksjer i SNF AS 0 2165518
@vrige finansinntekter/-kostnader 77526 -112 566 i
Totalt | . -533353 4 464 452
Note B - Plassering i fond
Markedsverdi 01.01.2011 22 867 646
Kapital inn 3 591 509
Kapital ut 5391 384
Realiserte gevinster/tap i perioden og agio -28 174
Urealiserte gevinster/tap i perioden -1021 374
Rente/utbytte 215 089
Markedsverdi 31.12.2011 20233 312
Selskapets verdipapirer er innenfor fglgende kategorier:

Sum Prosent

Pengemarked Norge 1958541 9,7 %
Obligasjoner Norge 1975401 9,8 %
Obligasjoner Utland 2 163 337 10,7 %
Hedgefond 1317750 6,5 %
Eiendom 2137 267 10,6 %
Aksjer Norge 3 359680 16,6 %
Aksjer Utland 6 007 560 32,7 % -
Private Equity 713376 3,5% i
Totait 20233 312 100,0 % -
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Stiftelsen for Samfunns- og Neeringslivsforskning
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STYRETS BERETNING FOR 2011

Stiftelsen SNF, omtalt som Fond for anvendt forskning, skal fremme anvendt forskning i de
fagmiljger som SNF AS (Samfunns- og naeringslivsforskning AS) bygger sin virksomhet pa.
Grunnlaget for fondets virksomhet er forvaltning av den frie egenkapital i Stiftelsen SNF.

Stiftelsen er lokalisert til Bergen og adm. direktgr i SNF AS er stiftelsens forretningsfgrer. De
forskningsutfgrende og fondsbestyrende oppgavene i SNF har vaert drevet i hvert sitt selskap
siden 2002.

Stiftelsen SNF har i 2011 viderefgrt sin forvaltningsstrategi. Overordnete retningslinjer
trekkes opp i styret mens Formuesforvaltning AS ivaretar de operative oppgaver.

Siden ordningen med stgtte fra Fond for anvendt forskning ble etablert i 1998 er det truffet
vedtak om a stgtte forskere og fagmiljger rundt SNF med til sammen 19,6 mill. kroner. Selv
om faktiske utbetalinger er noe lavere, fordi tilsagn om stette er gitt betinget av at de
omsgkte aktiviteter blir realisert, har fondets stgtte vaert et verdifullt tilskudd som har
bidratt til 3 utvikle forskere og fagmiljp. Styret tar sikte pa a viderefare stiftelsens rolle i sa
henseende.

| 2011 har Fond for anvendt forskning gitt tilsagn om stgtte til tre faglige konferanser/-
workshops og til en person i forbindelse med prgveforelesning og disputas for doktorgraden.
Den strategiske satsingen "Krise, omstilling og vekst” har mottatt stgtte fra fondet. Det
samme har oppbygging av administrativ infrastruktur for a understgtte eksperimenteli
forskning ved SNF/NHH. Videre har fondet stgttet NHHs og UiBs bonusordninger som
stimulerer fagstaben til 3 publisere i ledende internasjonale tidsskrifter. SNF-ansatte har
med stgtte fra fondet arbeidet med 7 artikler i 2011 som alle hadde oppnadd status som
revise-and-resubmit i internasjonale journaler. Fond for anvendt forskning stilte dessuten
prispenger til radighet i forbindelse med utdelingen av Ingvar Wedervangs forskerpris til en
yngre forsker ved NHH.

Da forskningsvirksomheten ved SNF ble skilt ut som eget AS fra og med 2002 var det
stiftelsen som i det alt vesentlige kapitaliserte SNF AS. | 2006 og 2007 gikk stiftelsen inn med
ytterligere aksjekapital for a styrke SNF AS. Til sammen har stiftelsen tilfgrt SNF AS 10,6 mill.
kroner i aksjekapital. Dette er ogsa aksjenes bokfdrte verdii dag. For tiden pagar det
diskusjoner som ventelig vil fgre til at NHH blir den st@rste eieren i SNF AS. Stiftelsen far
innlgst hovedtyngden av sine aksjer, som i tilfelle reetablerer det ansvarlige lanet pa 4,6 mill.
kroner fra Stiftelsen SNF til SNF AS. Det gker Stiftelsens inntektsgenererende kapital selv nar
den resterende del av innlgsningssummen gis som en gave til SNF AS for at selskapet skal
kunne opprettholde en tilfredsstillende soliditet.




! Stiftelsen har ingen driftsinntekter, men har kostnader knyttet til honorar til SNF AS for

: forretningsfersel, mgtekostnader, samt godtgjgrelse for revisjon og styrearbeid. Til sammen
utgjorde disse kostnadene 445.483 kroner i 2011. Netto finansposter var negativ med
533.353 kroner slik at arsresultatet viser et underskudd pa 978.836 kroner. Den negative
avkastningen pa stiftelsens midler skyldes fgrst og fremst utviklingen i aksjemarkedene.

Underskuddet avregnes mot egenkapitalen. Egenkapitalen pavirkes dessuten av tildelinger
fra Fond for anvendt forskning og eventuelle tilbakefgringer fordi tidligere tildelinger ikke er
fullt utnyttet. 1 2011 belastet det egenkapitalen ytterligere med 1.143.320 kroner. Den frie
egenkapitalen i stiftelsen er pr. 31.12.11 p& 31,2 mill. kroner, hvorav 10,6 mill. kroner er
aksjer i SNF AS som ikke genererer noen avkastning.

Det fremlagte arsregnskapet gir etter styrets mening et rettvisende bilde av stiftelsens
stilling pr. 31.12.2011. Det har ikke inntruffet hendelser etter 31.12.2011 som er av vesentlig
betydning for stiftelsens stilling.

Styret mener det er et forsvarlig gkonomisk grunnlag for fortsatt drift og bekrefter i samsvar
med Regnskapslovens §3-3a at denne forutsetningen er lagt til grunn ved avlieggelse av
arsregnskapet. Virksomheten forurenser ikke det ytre miljg. Stiftelsen har ingen ansatte.
Styret har 6 medlemmer; 3 menn og 3 kvinner.

Bergen, 31. mai 2012
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REVISORS BERETNING —- S - .. o

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for-Stiftelsen for samfunns- og naeringslivsforskning, som bestar av
balanse per 31. desember 2011, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styrets og forretningsfarers ansvar for arsregnskapet

Styret og forretningsfarer er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende
bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll
som styret og daglig leder finner nedvendig for a2 muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller fell.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er a gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
giennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og gjennomfarer revisjonen for a oppna betryggende sikkerhet fur at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon.

- En revisjon innebaerer utfarelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belopene og
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opplysningene I arsregnSKaper e leglb‘: handahigeine avineinger av FSVISOrs 3Kjonn, Nerunae!
vurderingen av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for selskapets utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering
av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene utarbeidet
av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon:

A mamber firm of Ernst & Young Glebal Limited




Zlf FRNST & YOUNG

Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet for Stiftelsen for samfunns- og naeringslivsforskning avgitt i samsvar
med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2011
og av dets resultater for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Uttalelse om evrige forhold

Konklusfon om arsberetningen

Basert pa var révisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusfon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrellhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at styret og daglig leder har oppfylt sin plikt til a serge for ordentlig og
oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og
god bokfaringsskikk | Norge.

Konklusfon om utdelinger og forvaltning

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000, mener vi
stiftelsen er forvaltet og utdelinger er foretatt i samsvar med lov, stiftelsens formal og vedtekiene for

@Vvrig.

Bergen, 1. juni 2012
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