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Organisasjonenyr: 952 715 704

RADITUMHOSPITALETS

FORSKNINGSSTIFTELSE

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inmmtekter

Annen drifteinntekt 1 7 581 000 7 141 000
Sum inntekter 7 b8l 000 7 141 000
Kostnader

Lennskostnad 2, 3, 14 000 000 8 437 000
Avskrivning av

driftesmidler og

immaterielle eiendeler & 275 000 342 000
Annen driftskostnad 2, 3 9 036 000 7 609 000
Sum kostnader 23 311 000 16 388 000
Drifteresultat -15 730 000 -9 247 000
Finansinntekter oqg

finaneskostnadeyr

Annen renteinntekt 5 182 000 13 000
Annen finansinntekt 5 193 136 000 26 125 000
Sum finansinntekter 193 318 000 26 138 000
Annen rentekostnad 5 315 000 1¢7 000
Annen finanskostnad 5 12 517 000 82 806 000
Innvilgede utdelinger 4 558 000

Sum finanskostnader 17 390 000 83 003 000
Netto finans 175 928 000 -6 865 000
Ordinaert resultat fer

pkattekostnad 160 198 000 -66 113 000
Ordinszrt resultat etter

pkattekostnad 160 198 000 -66 113 000
ﬁrareaultat 160 198 000 -66 113 000
Arsresultat etter

minoriteteinteresper 160 198 000 -66 112 000
Totalresgultat 160 198 000 -66 112 000
Overferinger og

disponeringer

Avsatt til annen

egenkapital 160 198 000 -66 113 000
Sum overferinger og

dieponeringer 160 198 000 -66 113 000

Utekriftesdato 26.09.2020

Organisasjonsnr 952 715 704
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Organlisagjoneny :
RADITUMHOSPITALETS
FORSKNINGSSTIFTELSE

BALANSE

Belep i: NOK

9b2 715 704

Note

2019

2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggemidler
Immaterielle eiendeler

Varige driftemidler
Driftslesere, 1nventar o.
a. utstyr

Sum varige driftemidler

Sum anleqggemidler

Omlepemidler
Varer

Fordringer
Kundefordringer
Andre kortsiktige
fordringer

Sum fordringer

Investeringer
Markedsbaserte aksjer
Sum investeringer

Bankinnsekudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.
1.

Sum bankinnekudd,
kontanter og lignende

Sum omlepsemidler

SUM EIENDELER

BALANSE - EGENKAPITAIL 0OG
GJELD

Egenkapital

Innekutt egenkapital
bksjekapital

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Utekriftesdato 26.09.2020
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Sum egenkapital

Gjeld

Langeiktig gjeld

Annen langesiktig gjeld
@vrig langsiktig gjeld

Sum annen langeiktig gjeld

Sum langeiktig gjeld

Korteiktig gjeld

Gjeld til
kredittinstitusjoner
Leverandergjeld

Skvldig offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld

Sum korteiktig gjeld

Sum gjeld

S5UM EGENKAPITAL, OG GJELD

Utekriftesdato 26.09.2020
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Arsberetning og arsregnskap 2019 for
Radiumhospitalets Forskningsstiftelse

(Radforsk)

Var visjon
A bekjempe kreft er var utfordring - vi bidrar ved & bygge nye bedrifter basert pa fremragende forskning.

Vare hovedmal

Radforsks kapital skal generere en avkastning som skal benyttes i henhold til Radforsks formal: & fremme
kreftforskning ved Oslo universitetssykehus HF.

Radforsk driver naeringsutvikling i interaksjon med helseforetak og andre relevante forskningsmiljger.

Radforsk arbeider for bedre rammevilkar for utvikling av bioteknologisk industri | Norge.

Historikk

Radiumhospitalets Forskningsstiftelse (Radforsk) bie stiftet i 1986 av Det Norske Radiumhospital
(Radiumhospitalet) og davaerende Helse og Sosialdepartementet. Frem tif 1. januar 2007 var Radforsk
Technology Transfer Office (TTO) for Radiumhospitalet. Etter dette ble visjonen lagt om og Radforsk er i dag et

eviggrent sakornfond som investerer i selskaper basert p4 forskning innen onkologi med hovedfokus pa
immunonkologi og persontilpasset medisin.

Resultat og hovedtall for 2019

Radforsk har i 2019 hatt en omsetning pd MNOK 7,6 og et arsresultat etter finansposter pa MNOK 160,2.
Driftsresultatet ble MNOK -15,7, arets finansresultat MNOK 180,5 og innvilgede utdelinger MNOK 4.6. Radforsk
har pr. 31.12.19 en bokfert egenkapital pad MNOK 316,1.

Hendelser og utvikling i 2019

En rexke viktige milepeeler ble nédd for portefgljeselskapene ogsd i 2019 bade med hensyn il
forskningsresultater, samarbeidsavtaler og emisjoner.

Photocure har i 2019 fortsatt sin satsning pa Cysview i det amerikanske markedet 0g har en solid vekst |
omsetningen,

Nordic Nanovector har igjen hatt noen utsettelser i forbindelse med rekrutteringen av sin registreringsstudie.

Selskapet opprettholder imidlertid sin guiding om innsendelse av markedssgknad i farste halvar 2021. Utsettelser
skaper usikkerhet i markedet noe som gjenspeiler seg i en svak kursutvikling.

Targovax har ogsa i 2019 publisert nye og interessante data fra Oncos 102 plattformen.

PC| Biotech har avsluttet sitt pagaende forskningssamarbeid med Astra Zenenca og har meldt at de forventer en
avkiaring pa videre samarbeid i lapet av farste halvar 2020. Deres pivotalstudie i gallegangskreft er igangsatt.

Vaccibody oppnadde flere viktige milepeeler gjennom 2019. Selskapet gjennomfarte en err isjon pa MNOK 230 .
Vaccibody inngikk et samarbeid med Roche om & gjennomfare en klinisk fase Il studie i livmorhalskreft med
VB10.16 og Roche PD-L1 sjekkpunkthemmer. Selskapet presenterte ogsa gjennom &ret lovende kliniske data

bade fra selskapets egen VB10.16 studie i forstadier til livmorhalskreft, samt fra den pagaende VB10.NEO
studien.
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Oncolnvent har fortsatt sin utvikling med preklinikk og produksjon og venter & starte opp sine farste to Kliniske
studier i H1 2020 etter en forsinkelse pa grunn av utfordringer med formuleringen av sitt produkt.

Ultimovacs har fortsatt & rapportere sveert gode kliniske data fra sine tre forste studier. Selskapet ble notert pa
Oslo Bars, hovedlisten 3. juni 2019. De har na startet sin farste kombinasjonsstudie med «check point» inhibitor
USA. Selskapet har ogsa meddelt oppstart av en ny kombinasjonsstudie sammen med BMS.

Zelluna forsterket teamet gjennom aret der blant annet Namir Hassan gikk inn som CEQ, og Bent Jakobsen

(Adaptimmune / Immunocore} gikk inn i styret. Selskapet inngikk en viktig samarbeidsavtale med Glycostem pa
produksjon av NK-baserte produkter.

Oncolmmunity ble i juli solgt tif japanske NEC. NEC vil beholde selskapet i Oslo, og forsterke sin egen
utviklingsaktivitet innen maskinleeringsbasert neoantigenprediksjon fra Oslo Cancer Cluster Innovasjonspark.

Radforsk var i lgpet av aret med pa 4 starte et nytt selskap Hubro Therapeutics som skal utvikie en ny
kreftvaksine.

Radforsk gjennomfgrte i igpet av aret investeringer for totalt MNOK 13,7 og det ble solgt aksjer for MNOK 27,7
med en gevinst pa MNOK 9.

Administrasjonen har gjennom aret utovd et aktivt eierskap bade gjennom styreverv og formelle operasjonelle
roller | portefaljeselskapene.

Radtorsk arbeider pa egen hand, og gjennom Oslo Cancer Cluster, for & bedre rammevilkarene bedrifter som
satser | Norge og som har sitt hovedfokus pa & utvikle fremtidens kreftlegemidier og diagnostikk.

Radforsk er medlem av Oslo Cancer Cluster, Norwegian Venture Capital Association (NVCA),
Stifteisesforeningen og Kreftforeningen.

Forskningsoppdrag
Det ble ikke inngatt nye avtaler om forskningsoppdrag i 2019 og pagéende prosjekter fases ut. | 2019

administrerte Radforsk 8 prosjekter innenfor virksomhetsomradet. Omsetningen i 2019 utgjorde MNOK 0,3, det
samme som i 2018.

Forskningssamarbeid

Pr. 31.12.19 administrerer Radforsk 20 samarbeidsprosjekter. Omsetningen innenfor dette virksomhetsomradet
var i 2019 MNOK 2 mot MNOK 1,8 i 2018.

Innovasjon og nzeringsutvikling
Pr. 31.12.19 har Radforsk ansvar for oppfalgingen av 20 lisensavtaler med bioteknologiselskaper basert i Europa
og Nord-Amerika. Samlede driftsinntekter innen virksomhetsomradet var i 2019 MNOK 2,8 mot MNOK 2.6 i 2018.

Pr. 31.12.19 har Radforsk eierskap i 6 barsnoterte og 9 unoterte selskaper. Bokfarte verdier er gkt med MNOK
128,1 fra MNOK 206,3 i 2018 til MNOK 334,4 i 2019. Dette skyldes primzert kursoppgang i de bersnoterte
portefaljeseiskapene, samt at Utimovacs ASA har gétt pa bers. Det er realisert aksjer i PCI Biotech Holding ASA

og PhotoCure ASA, Nordic Nanovector ASA og Oncolmmunity AS for & reinvestere i eksisterende og nye
portefalieselskaper. Aksjene i Oncolmmunity AS er solgt i sin helhet.

Oslo universitetssykehus HFs (OUS) midler i Radforsk

Penneo Dokumentnokkel TOUQT-VOIGS-PTTPS-JELAZ-WGACK-8KS517



Pr. 31.12.2019 er samiede prosjekter MNOK 49,1 med falgende fordeling (alle tall i NOK 1 000):

Radforsk OouUs

Forskningsoppdrag 1725 346

Forskningssamarbeid 3920 2 789

Innovasjon 751 0

Forskningskonto 3013 10608

Forskningsbidrag 15734 4246

Sum 31143 17989
Finans

Radforsk er utsatt for markedsrisiko, kredittrisiko, renterisiko og valutarisiko.

Styret finner at grunnlaget for videre drift er til stede. Forutsetningen er lagt til grunn for arsregnskapet. Styret
mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av Radforsks resultatutvikling og finansielle stilling pr. 31.12.19,

Personale og arbeidsmiljﬁ

Administrasjon
Kontorsted er Ullernchausseén 64 i Oslo.

Administrasjonen har 5 ansatte pr. 31.12.19. Det ble uffert 3,1 arsverk i Radforsk sin administrasjon og 1,9
arsverk ble leid ut til Oslo Cancer Cluster SA. Arbeidsmiljget for de ansatte anses som godt.
Sykefravaeret i 2019 ble 3 %.

Likestilling
Radforsks styre bestar av fre mannlige og to kvinnelige medlemmer. Selskapets ansatte bestar av to menn og tre
kvinner. Det er ikke planlagt noen tiltak med hensyn il fikestillingen i selskapet.

Styret

Styret er oppnevnt av Helse Sar-@st RHF. Pr. 31.12.19 bestar Radforsks styre av:
Atle Brynestad Styreleder

Ingar Pettersen Styremediem

Inger Sandlie Styremedlem

Frlend Smeland Styremedlem

Bente-Lill Romaren otyremediem

Ytre miljo

Radforsks virksomhet forurenser ikke det ytre milja.

God innsats i 2019
Styret uttrykker tilfredshet med arbeidet administrasjonen har utfart i 2019,

Penneo Dokumentnokkel TOUQT-VOIGI-PTTPS-JELAZ7-WGACK-8KST7



Forventninger til 2020

Finansmarkedet har vaert noe turbulent ogséa i 2019 men siste del av aret var det en markert oppgang, spesielt
innenfor var sektor. Vi fror pa en fortsatt positiv utvikling begrunnet med at den operasjonelle utviklingen i
selskapene er sveert bra og vi forventer at vi star foran en videre god utvikling | portefaljen, der flere selskaper vil
komme med oppdateringer pa kliniske studier. Vi tror fortsatt at var satsning pa immunterapi og persontilpasset

medisin vil fortsette a posisjonere Radforsk sine portefaljebedrifter som viktige aktarer, ikke bare i Norden, men
ogsa i Europa og etter hvert i USA.

Hendelser etter 31.12 2019.

Covid 19 pandemien har ogsa veert en utfordring for var sektor og vére selskaper. En stans i inklusjoner av
pasienter I kliniske studier skapte usikkerhet. Imidlertid ser det nd ut som om de fleste land allerede rett etter
paske lettet pa disse restriksjonene og at de na prioriterer studier som har sakalt <unmet medical needy. De

fleste av vare studier faller inn under denne kategorien og vi tror det bare blir sma forsinkelser | planlagt forskning
og utvikling | vare portefaljeselskaper.

Oslo 31.12.2019 / 08.06.2020

Atie Brynestad Ingar Pettersen Inger Sandlie
Styreleder
Erlend Smeland Bente-Lill Romaren Jonas Einarsson

Adm. Direktar
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en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig
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Radiumhospitalets Forskningsstiftelse

Resultatregnskap 2019

Alle tall i 1000 kroner

Note 2019 2018
Driftsinntekter 1 7 581 7 141
Driftskostnader
Lenns-~ og personal kostnader 2,3,4 14 000 8 437
Avskrivninger 6 275 342
Andre driftskestnader 2,3 9 037 7 608
Sum driftskostnader 23 312 16 388
Resultat for finans -15 731 -G 247
Finansposter
Renteinntekter 5 182 13
Rentekosinader 5 -315 -187
Finansinntekter 5 193 136 26 125
Finanskostnader H -12 517 -82 806
Sum finans poster 180 486 -56 865
Innuilgede utdelinger -4 558 0
Overfart til egenkapital 160 198 -66 113
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Radiumhospitalets Forskningsstiftelse

Balanse
Alle tall i 1000 kroner

Note 31.12.2019 31.12.2018
Eiendeler
Anleggsmidier
Driftigsgre, inventar, elc. 6 139 414
Sum anleggsmidier 139 414
Omlspsmidler
Investering i bgrsnoterte selskaper 7 272 006 134 180
Investering i unoterte selskaper 7 862303 72076
Sum kortsiktige investeringer 334 309 206 256
Kundefordringer 19 20
Fordring OCC 7 7
Andre fordringer | B 8 2759 1681
Sum kortsiktige fordringer 2785 1708
Bankinnskudd _ 9 36927 503
Sum likvide plasseringer 36 927 203
Sum omlgpsmidler 374021 208 466

374160 208 880

Sum eiendeler

Penneco Dokumenitnokkel EKDN3-YLOAS-UTOAO-138L6-WLSA-APAE?



Radiumhospitalets Forskningsstiftelse

Balanse
Alle tall i 1000 kroner

Note 31.12.2019 31.12.2018

Egenkapital og gjeld

Egenkapital

innskutt egenkapital

Grunnkapital 12 1000 1 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12 154 829 221 042
Arets Resuitat o 12 160 198 -66 113
Sum egenkapital B - 316127 155929
Gjeld

Annen langsiktig gjeld

Forpliktelser vedr. Radiumhospitaiets forskningskontoer 10,12 19 621 19 168
Sum langsiktig gjeld - 19621 = 19168
Kortsiktig gjeld

Forpliktelser vedr. Radiumhospitalets forskningsbidrag 10,12 16 862 16 524
Forpliktelser vedr. Radiumhospitalets aktive prosjekter 10,12 0 531 Q412
Tildeling PDT/PCI over 3 ar 10,12 3118 0
Gjeld til rettighetshavere 13 5 420 2 031
Leverandargield 1182 531
Skyldige offentlige avgifter 509 808
Annen korisiktig gjeld 11 1790 241
Kassekreditt o 9 0 3 936
Sum kortsiktig gjeld ) B - 38 4!1'2'_ 33783
Sum egenkapital og gjeld 374 160 208 880

Oslo, 31.12.2019 /08.06.2020

Atle Brynestad Inger Sandlie
Styreleder
Bente-Lill B Romeren Ingar Pettersen

[

Ertend Smeland

Jonas Einarsson
Adm. Dir
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NOTER TIL ARSREGNSKAP FOR 2019

Regnskapsprinsipper

Generelt
Arsregnskapet for Radiumhospitalets Forskningsstiftelse bestar av felgende deler:

Arsberetning
Resultatregnskap

Balanse
Noteopplysninger

s & & @

Arsregnskapet ma leses i sammenheng med &rsberetringen og revisjonsberetningen. Arsregnskapet er aviagt i samsvar
med lov om stiftelser, regnskapslov og god regnskapsskikk i Norge gjeldende pr. 31. desember 2019. Den ngdvendige

spesifiseringen er gjort i notene. Notene er falgelig en integrert del av arsregnskapet

Arsregnskapet er basert pa de grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt drift, kongruens og
forsiktighet. Transaksjoner fares til verdien av vederlaget pa fransaksjonstidspunktet. Inntekter resultatfares nar de er
opptjent og kostnader sammenstilles med opptjente inntekter. Regnskapsprinsippene er neermere utdypet nedentor.

Arsregnskap for Radforsk er satt opp etter NRS 8 "God regnskapsskikk for sma foretak”.

Inntektsferingsprinsipper
Inntektsfering skjer i takt med at forskning og evrige tienester utferes. Andel av inntekter som knytter seg il fremtidige

ytelser balanseferes som uopptjent inntekt, og inntektsferes deretter i takt med levering.

Inniekt fra realiserte innovasjons- og naeringslivsprosjekter inntektsfares brutto. Fordeling av fortjeneste | slike prosiekter er
nedfelt i avtaler med Oslo universitetssykehus HF, (OUS). Hovedregelen er at fortjenesten fordeles meilom partene med

2/3 til OUS og 1/3 til Radforsk. Fortjenesteandel tilfart OUS fares som annen driftskosthad.

Forsknings- og utviklingskostnader
Utgifter til forskning og utvikling kosinadsferes lapende.

Ytelser {il ansatte
Radforsk er piiktig etter tov om obligatorisk tienestepensjon. Radforsk sine ansatte er filknytiet Statens Pensjonskasse

pensjonsordning. | trad med NRS 8 "God regnskapsskikk for sma seiskap” kostnadsfares pensjonspremie som periodens
pensjonskostnad. Pensjonsordningen anses & veere i samsvar med reglene i lov om tienestepensjon.

Varige driftsmidler, av- og nedskrivning
Varige driftsmidler vurderes tit anskaffelseskost etter fradrag for akkumulerte av- og nedskrivninger. Nedskrivninger av
varige driftsmidier og immateriefle eiendeler vurderes nér det foreligger indikasjoner pa verdifall for eiendelene. Det foretas

da en beregning av gjenvinnbart belgp som er det hayeste av diskonterte fremtidige kontantstremmer og estimert salgspris
fratrukket salgskostnader. Dersom beregningen viser en lavere verdi enn regnskapsfart verdi nedskrives eiendelen til

gjenvinnbart belap.

Varige driftsmidler avskrives i hovedsak linegert over antatt gkonomisk levetid.
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Investeringer i markedsaksjer, pengemarkedsinstrumenter og investeringsfond
Markedsbaserte aksjer, plasseringer i pengemarkedsinstrumenter og investeringsfond er vurdert fit markedsverd pa

balansedagen. Realiserte gevinster og tap, samt endring i urealisert gevinst og urealisert tap er regnskapsfart som
finansposter i resultatregnskapet.

Investeringer i utviklingsselskaper
Aksjeinvesteringer er klassifisert som omlgpsmidier og styres samlet o9 nedskrives dersom den samiede portefglien har

lavere estimert virkelig verdi enn anskaffelseskost. Aksjeinvesteringer som i hovedsak er | oppstartsselskap er klassifisert
som omlgpsmidier da formalet med investeringen er & avhende hele eller deler av den enkelte investeringen etter
gjennomfart produkiutvikiing og kommersialisering av oppnadde forskningsresultater.

Nar rettigheter il forskningsresultater, i form av intellektuelle rettigheter, legges inn i et oppstartselskap for videreutvikling 1
neert samarbeid med innovatgrer, industripartnere og venture kapitalister, verdsettes investeringen til virkelig verdi.

Investeringer i datterseiskaper
Aksjeinvesteringer i datterselskaper vurderes etter kostmetoden. Ved indikasjon pa verdifall gjennomfares en
nedskrivingsvurdering mot virkelig verdi. N&r virkelig verdi er lavere enn bokfert verdi som skyldes forhold som ikke anses

4 veere av forbigaende art, nedskrives investeringen fil antatt virkelig verdi.

Kundefordringer og andre fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er i batansen fart opp til pélydende etter fradrag for avsetning ti paregnelig tap.

Transaksjoner i utentandsk valuta
Transaksjoner i utenfandsk valuta omregnes til norske kroner basert pa valutakursen pa transaksjonstidspunktet.

Fordringer | utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Likvide midler og plasseringer
Likvider omfatter bank og kortsiktige plasseringer i fond som kan realiseres fil kontanter i lapet av 3 virkedager.

Finansielle poster og risiko
Radforsk er utsatt for svingninger i det generelle rentenivaet som pavirker renteinntekter pa likvide plasseringer.
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta er utsatt for valutakurssvingninger. Radforsks kundefordringer og finansplasseringer

er utsatt for kredittrisiko.

Klassifisering
Omlgpsmidter og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som faller til betaling innen ett ar etter balansedagen, samt poster

som knytter seg til varekretslapet. Omlgpsmidler vurderes {il laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verai.

Oslo Cancer Cluster SA
Radforsk leier ut personell og utfgrer regnskapstjenester, prosjektarbeid og spesiatradgivning for Oslo Cancer Cluster SA.

Tjenestene blir fakturert med et paslag pa Radforsks kostpris.
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Driftsinntekter prosjekter og administrasjon

Driftsinntektene fordeler seg som faiger pa Radforsk sine virksomhetsomrader.
(tall i 1000 kr)

Virksomhetsomrade o 2019 2018
Forskningsoppdrag 250 290
Forskningssamarbeid 1991 1772
Innovasjon — realisert 2816 2 639
Administrasjon andre inntekter 2524 2 480
Sum 7 581 7141

Driftskostnader prosjekter

Oslo universitetssykehus HF (OUS) har arbeidsgiveransvaret for alle prosjektansatte. OUS fakturerer Radforsk
kostnadene som skal belastes prosjekter administrert av Radforsk.

Drifiskostnader fordeler seg slik i prosjektaktiviteter (tafl 1 1000 kr)

2019 2018
Prosjektrelatert
Andre prosjektkostnader * 2 808 2 328
Sum 2 808 2328

* Juridisk avklaring med Stiftelsestilsynet NOK 694 052.

* Andre prosjektkostnader inneholder ogsé avsatt royalty, resultat prosjekter, tildeling OUS samt finans.

Driftskostnader administrasjon

Lenns- og personalkostnader og andre driftskostnader fordeler seg slik i administrasjon (tali i 1000 kr)

2019 2018
Administrasjon
L anns- og personalkostnader 14 000 8 437
Andre driftskostnader MNOK 4 304 bestar av fglgende:
Av 0g nedskrivinger 275 342
Leie av kontorer 1174 1439
*Konsulenttjenester 929 636
Div. driftskostnader 1926 1792
Sum i _ _ ) 18 304 12 646

* Av konsulenttienester utgjer Ekstern kommunikasjon og markedsfering NOK 656 330
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Lennskostnader

Lanns- og personalkosinader fordeler seg stik (tall i 1000 kr)

2019 2018
Lonn og feriepenger 1% 277 6 494
Pensjonskostnader 633 546G
Arbeidsgiveravgift 1767 1 082
Andre ytelser 323 315
Sum 14 000 8437

Administrasjonen har pr. 31.12.2019 5 ansatte. Det ble utfart 3,1 arsverk i Radforsks administrasjon,

1,9 arsverk bie leid ut til Oslo Cancer Cluster SA.

| anns- og personalkostnader utgjer NOK 14 mill. Styrehonorar for 2019 var NOK 280 000.
Godtgjerelse til daglig leder: Lann NOK 1 808 mill., bonus NOK 2,2 mill., pensjonsutgifter NOK 120 708

og andre godtigjerelser NOK 235 863.

Kostnadsfart revisjonshonorar i 2019 (ekskl. mva) NOK 124 000.

Radforsk har ikke andre forpliktelser fil daglig leder eller styret enn det som er nevn | noten.

Finansposter
Rente- og finansinntekter

Finansinntekter fordeler seg slik (tall i 1000 kr)

2019 2018
Renteinnfekt av bankinnskudd og rentebasrende papirer 182 13
Aksjeuibytte 0 0
Urealisert gevinst, PhotoCure ASA NOK 27,1 milt,, PCl Biotech ASA NOK 141 9200 16 467
60,7 mill., Ultimovacs ASA NOK 45,6 mill., Targovax ASA 7,8 mill..
Gevinst salg aksjer, tegningsrettigheter og prosjekter 51 812 9 658
Andre finansinntekter 124 0
Sum 193 318 26 138
Rente- og finanskostnader
Finanskostnader fordeler seg slik (tall 1 1000 kr)

2019 2018
Rentekostnader bank 211 167
Rentekostnader og renter godskrevet OUS forskningskont 104 30
Realisert tap/fortjeneste aksjer/ rentebaerende papirer 064 Jo4
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Urealisert tap, Nordic Nanovector ASA NOK 12 mill., 11902 82 089

Andre finanskostnader 31 393

Sum 12 832 83 003
6. Varige driftsmidler (iall i 1000 kr)

Inventar Maskiner 2019 2018

Kostpris 01.01.19 894 1549 2443 2 443
Tilgang 2019 0 0 0 0
Avhendet 2019 0 0 0 0
Kostpris 31.12.19 894 1549 2443 2443
Akkumulerte avskrivninger 01.01.19 640 1527 2167 1325
Avskrivninger 2019 253 22 275 343
Akkumulerte avskrivninger avhendet 2019 0 0 0 0
Akkumulerte avskrivninger pr. 31.12.19 640 1527 2 167 2167
Bokfart inventar og maskiner pr. 31.12.19 0 0 0 275
Arets avskrivninger 253 22 275 343
Avskrivningstider (linezert) Jog5ar b ar

Bokfart verdi pa kunst pr. 31.12.2019 er NOK 139 000,

Sum driftsmidler pr. 31.12.2019 er NOK 139 000.

1. Investeringer og nedskrivinger

@king i verdi fra NOK 206 255 772 2018 til NOK 334 308 585 i 2019 skyldes primart kursoppgang | de bersnoterte
portefalieselskapene samt at Ultimovacs ASA har gatt pa bars. Det er realisert aksjer | PhotoCure ASA, PCI Biotech

Holding ASA, Nordic Nanovector ASA og Oncolmmunity AS for & reinvestere i de gvrige portefaijeselskapene. Aksjene i
Oncolmmunity AS er solgt i sin helhet.

Radforsk har realisert for NOK 62 968 146 i felgende barsnoterte selskaper i ar;

PhotoCure ASA NOK 1 870 336 som har gitt et regnskapsmessig tap pa NOK 49 664, PC! Biotech Holding ASA NOK
1150 526 som har gitt en regnskapsmessig tap pa NOK 98 526, Nordic Nanovector ASA NOK 2 (15 726 som har gitt et
regnskapsmessig gevinst pa NOK 534 274 og Oncolmmunity AS NOK 57 931 558 som har gitt en reghskapsmessig

gevinst pa NOK 51 414 610.
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Ultimovacs ASA har gatt fra kostpris NOK 9 187 139 til markedspris NOK 54 718 300 ved at de gikk pa bars. Dette har git
en regnskapsmessig gevinst pa NOK 45 531 161.

Radforsk har investert NOK 6 930 550 i feigende selskaper i ar.
Nordic Nanovector ASA NOK 999 988. Zelluna Immunotherapy AS NOK 4 500 552, Pathinco AS NOK 30 000 og

Hubro Therapautics AS NOK 1 400 010.

Sum total portefolje

Aksier pr. Netto Aksjer pr. Eierskap Markedsverdi
01.01.2019 behold. endring  31.12.2019 % 31.12.2019
Borsnoterte selskaper:
PhotoCure ASA 693 319 -40 000 653 319 3,00 58 472 G50
PCl Biotech Holding ASA 1321 415 40000 1281415 3,44 98 284 529
Idera Pharmaceuticals Inc. 468 0 468 7479
Nordic Nanovector ASA 689 518 -4 546 634 972 1,20 21741 011
Targovax ASA 4 427 255 0 4427255 7,00 38 782 754
Ultimovacs ASA Splitt 1:25 55 835 1340040 1392875 5,00 54 718 300
Sum hersnoterte selskaper 272 006 123
Unoterte selskaper: Bokfort verdi
Biomolex AS 168 863 0 168863 20,00 2 161 446
Oncoinvent AS 670 830 0 670 880 5,10 8 602 026
Vaccibody AS 4 811400 0 4811400 8,80 13 376 878
Nextera AS 35432 0 35432 29,00 15926 150
Osia Cancer Cluster Incubator AS 13 533 0 13 533 5,80 457 185
Aksjer i Oncolmmunity AS 398 689 -398 689 0 0,00 0
Zelluna Immunotherapy AS 76 463 3612 80075 24,00 17 446 727
NucliGen AS 30 000 0 30000 30,00 2 902 000
Pathince Technologies AS 0 3 000 3000 100 30 000
"Hubro Therapeutics AS 0 113 545 113 545 12,90 1400 010
Sum unoterte selskaper 62 302 462
334 308 585

Andre fordringer

Andre fordringer NOK 2 758 484 bestar av: forskuddsbetalt kostnader NOK 123 700, Innovasjon unaer utvikling

NOK 1 274 284, palept royalty NOK 1 035 000 og palapte inntekter NOK 325 500.

Likvide plasseringer

Radforsk har falgende likviditetsplasseringer (tall i 1000 kr)

2019 2018

Bankinnskudd

36 927 503
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Bankinnskudd

Likvide midler pr. 31.12.2019 var NOK 36 927 356 med fordeling pa brukskonto NOK 36 421 532

og skattekonto NOK 505 824.

Kassekreditt:

Ved salg av alle aksjene i Oncolmmunity AS i slutten av juli slettet vi kassekreditten.

Oslo universitetssykehus HFs beholdning pagaende prosjekter og forskningskontoer

Pagéende prosjekter og OUS forskningskontoer fordeler seg som

falger (tall i 1000 kr)

2019 2018
Kliniske forskningskontoer 5121 5 299
Basale forskningskontoer 13 747 13 199
Klinisk forskningsreserve 793 670
Sum OUS forskningskontoer 10 608 10 356
SUM Radforsks forskningskonto 9013 8 810
QUS forskningsbidrag 4 246 4 246
Radforsks forskningsbidrag 12616 12 278
Avsatt til nye prosjekter for PDT/PCI forskning 3118 0
Sum OUS forskningsbidrag 4 246 4 246
Sum Radforsks forskningsbidrag 15734 12 278
Beholdning OUS forskningsoppdrag 346 346
Beholdning Radforsks forskningsoppdrag 1725 1516
Beholdning OUS forskningssamarbeide 2 789 2 789
Beholdning Radforsks forskningssamarbeide 3 920 3624
Beholdning Innovasjon — realisert 751 1237
Sum OUS beholdning pagaende prosjekter 3135 3135
Sum Radforsks beholdning pagaende prosjekter 6 396 6 277
Sum forpliktleser til OUS 17 989 17 739
Sum Radforsk prosjekter 31 143 27 365

Det er bevilget NOK 4 557 500 til PDT/PCI forskning i 2019. Av dette er det fordelt NOK 1 440 000 pa 4 prosjekter.

Det er 0gsd avsatt NOK 3 117 800 til ett av disse prosjektene som fordeles over 3 ar.
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Annen kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld NOK 1 790 661 bestar av: avsatt revisjon NOK 124 000, palgpt kostnader NOK 342 855
og palepte feriepenger NOK 1 323 806.

Egenkapital og arsoppgjersdisposisjoner

Radforsk har felgende egenkapitalposter og disposisjoner (tall i 1000 kr)

Fond for Annen Sum
Grunnkapital kreftforskning egenkapital _egenkapital

Egenkapital pr. 31.12,2016 1000 0 198 734 199 734
Arsresuitat 21 808 21 808
Egenkapital pr. 31.12.2017 1000 0 220 542 221 542
Arsresultat 66 113 -66 113
Tilbakefort legestilling 50% fra 2012 500 500
Egenkapital pr. 31.12.2018 1000 0 154 929 155 929
Arsresultat 160 199 160 199
Egenkapital pr. 31.12.2019 1000 0 353127 316 127

Gjeld til rettighetshavere
Avsatt kortsiktig gjeld il rettighetshavere NOK 5,4 mil.. er fra realiserte forskningsresultater.

23. desember kjgpte vi 6562 PCI Biotech ASA aksjer av en rettighetshaver tit NOK 474 432.

Hendelser etter 31.12 2019.

Covid 19 pandemien har ogsé vaert en utfordring for var sektor og vare selskaper. En stans i inklusjoner av pasienter |
Kliniske studier skapte usikkerhet. Imidlertid ser det né ut som om de fleste fand allerede rett etter paske lettet pa disse
restriksjonene og at de nd prioriterer studier som har s&kalt «<unmet medical need». De fleste av vare studier faller inn
under denne kategorien og vi tror det bare blir smé forsinkelser i planlagt forskning og utvikiing i vare portefaljeselskaper.
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Til styret i Radiumhospitalets forskningsstiftelse

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Radiumhospitalets forskningsstiftelses arsregnskap som viser et overskudd pa kr

160 198 000. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av stiftelsens finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dens resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikK |
Norge.

Grunnlaget for konklusjonen

V1 har gjennomfegrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi
er uavhengige av stiftelsen slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske plikter i
samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon.

vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det formal a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap
vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig
feillinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon
er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk |
Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede
feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til stiftelsens evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som faglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
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vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede
feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver
vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for a handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er
hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

o opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av stiftelsens interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene
og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

» konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om stiftelsens
evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at
vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om
arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
stiftelsen ikke fortsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket |
lepet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen
Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i arsberetningen
om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov

og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000 Affesfasjonsoppdrag som
tkke er revisjon eller forenkiet revisorkonltroll av historisk finansiell informasjon, mener vi at ledelsen har
oppfylt sin plikt til a serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av stiftelsens
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i Norge.
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Konklusjon om utdeling og forvaltning

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000, Affesfasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenkiet revisorkontroil av historisk finansiell informasjon, mener vi stiftelsen er
forvaltet og utdelinger er foretatt i samsvar med lov, stiftelsens formal og vedtektene for gvrig.

Oslo, 31. august 2020
KPMG AS
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John Thomas Sgrhaug
Statsautorisert revisor



