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Organigasjonsnr: 952 715 704
RADFORSK INVESTERINGSSTIFTELSE

RESULTATREGNSKAP

Belep 1: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSEKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 1 7 431 000 7 581 000
Sum inntekter 7 431 000 7 581 000
Kostnader

Lennskostnad 2,3,4 O 030 000 14 000 000
Avskrivning pa varige

driftesmidler og

immaterielle elendeler 6 0 275 000
Annen driftskostnad 2,3 8 751 000 9 037 000
Sum kostnader 17 781 000 23 312 000
Driftsreszultat -10 350 000 -15 731 000
Finanzinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 5 87 000 182 000
Annen finansinntekt 5 77 318 000 193 136 000
Sum finangsinntekter 77 405 000 193 318 000
Annen rentekostnad 5 162 000 315 000
Annen finanskostnad 5 70 083 000 12 517 000
Innvilgede utdelinger 5 1 251 000 4 558 000
Sum finanskostnader 71 496 000 17 390 000
Netto finans 5 909 000 175 928 000
Ordinsert resultat fer

skattekostnad -4 441 000 160 197 000
Ordinzrt resultat etter

skattekosztnad -4 441 000 160 197 000
Arsresultat -4 4471 Q00 160 197 000
Overferinger og

dizponeringer

Overferinger til/fra

annen egenkapital -4 441 000 160 198 000
Sum overferinger og

disponeringer -4 441 000 160 198 000

Utskxriftsdato 02.08.2021 Organilisasjonsnrt

952 715 704

Side 1 av 3



Organigasjonsnr: 952 715 704
RADFORSK INVESTERINGSSTIFTELSE

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
ITmmaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Driftslessre, 1inventar,
verktey, kontormaskiner

og lignende 6 139 000 132 000
Sum varige driftsmidler 139 000 139 000
Sum anleggsmidler 139 000 139 000
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringexr 0 19 000
Andre fordringer 8 2 197 000 2 766 000
Sum fordringer 2 197 000 2 785 000
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 7 357 541 000 334 309 000
Sum investeringer 357 541 000 334 309 000
Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 9 33 097 000 36 9227 000
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 33 097 000 36 927 000
Sum omlepsmidler 392 835 000 374 021 000
SUM EIENDELER 392 974 000 374 160 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Grunnkapital 12 1 000 000 1 000 00O
Sum innskutt egenkapital 1 000 000 1 000 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12 310 686 000 315 127 000
Sum opptjent egenkapital 310 686 000 315 127 000
Sum egenkapital 311 686 000 316 127 000

Utskxriftsdato 02.08.2021 Organilisasjonsny 952 715 704 Side 2 av 3



Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld
@vrig langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld

Korteiktig gjeld
Leverandergjeld
Skvldige offentlige
avglfter

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Utskriftsdato 02.08.2021
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KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63

Serkedalsveien b Fax

Postboks 7000 Majorstuen Int ¢ "

0308 Oslo n erne.www. pmg.no
Enterprise 935 174 627 MVA

Til styret | Radforsk Investeringsstiftelse

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Radforsk Investeringsstiftelses arsregnskap som viser et underskudd pa kr 4 441 000.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av stiftelsens finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dens resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlaget for konklusjonen

V1 har gjennomfegrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi
er uavhengige av stiftelsen slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske plikter i
samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon.

vrig informasjon
| edelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det formal 4
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap
vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig
fellinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon
er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk |
Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede
feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til stiftelsens evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som faglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
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- Revisors beretning - 2020
M Radforsk Investeringsstiftelse

vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede
feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver
vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for a handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er
hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

o opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av stiftelsens interne kontroll.

o evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene
og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

» konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om stiftelsens
evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at
vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om
arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
stiftelsen ikke fortsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i
lepet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen
Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i arsberetningen
om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov

og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000 Affesfasjonsoppdrag som
tkke er revisjon eller forenkiet revisorkonltroll av historisk finansiell informasjon, mener vi at ledelsen har
oppfylt sin plikt til a serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av stiftelsens
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i Norge.
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Konklusjon om utdeling og forvaltning

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000, Affesfasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenkiet revisorkontroil av historisk finansiell informasjon, mener vi stiftelsen er
forvaltet og utdelinger er foretatt i samsvar med lov, stiftelsens formal og vedtektene for gvrig.

Oslo, 6. juli 2021
KPMG AS

e Sl

John Thomas Sgrhaug
Statsautorisert revisor



Arsberetning og ﬁrsregnskap 2020 for
Radforsk Investeringsstiftelse (Radforsk)

Var visjon
A bekjempe kreft er var utfordring - vi bidrar ved & bygge nye bedrifter basert pa fremragende forskning.

Vare hovedmal
Radforsks kapital skal generere en avkastning som skal benyttes i henhold til Radforsks formal; a fremme
kreftforskning generelt, og ved Oslo universitetssykehus HF spesielt,

Radforsk driver naeringsutvikling i interaksjon med helseforetak og andre relevante forskningsmiljger.

Radforsk arbeider for bedre rammevilkar for utvikling av bioteknologisk industri i Norge.

Resultat og hovedtall for 2020

Radforsk har i 2020 hatt en omsetning pa MNOK 7,4 0og et arsresultat etter finansposter pa MNOK -4 4.
Driftsresultatet ble MNOK -10,4, arets finansresultat MNOK 7,2 og innvilgede utdelinger MNOK 1,3. Radforsk har
pr. 31.12.20 en bokfart egenkapital pa MNOK 311,7. |

Hendelser og utvikling | 2020

2020 ble et ar med god utvikling i de aller fleste portefaliebedriftene, og negative konsekvenser fra Covid-19 ble
begrenset, Totalt sett er det en sterk underliggende verdigkning i portefalien. Vaccibody ble notert pa Euronext
Growth etter a ha signert en av verdens sterste lisensavtaler i innevaerende ar med Genentech/Roche i oktober.
Radforsks eierandel hadde per 31.12.2020 en verdi pa MNOK 1 804 og en kostpris pa MNOK 13.

Radforsk gjennomfarte i lapet av aret investeringer for totalt MNOK 19,51 7 av vare portefalieselskaper. Det er
ikke realisert aksjer i 2020.

Administrasionen har gjennom aret utgvd et aktivt elerskap bade gjennom styreverv og formelle operasjonelle
roller | portefgljeselskapene.

Radforsk arbeider pa egen hand, og giennom Oslo Cancer Cluster, for & bedre rammevilkarene for bedrifter som
satser i Norge og som har sitt hovedfokus pa a utvikle fremtidens kreftlegemidler og diaghostikk.

Radforsk er medlem av Oslo Cancer Cluster, Norwegian Venture Capital Association (NVCA),
Stiftelsesforeningen og Kreftforeningen.

Forskningsoppdrag
| 2020 hadde Radforsk 6 prosjekter innenfor virksomhetsomradet, men kun et aktivt forskningsoppdrag.
Omsetningen i 2020 uigjorde MNOK 0,2 mot MNOK 0,31 2019.

Forskningssamarbeid
Pr. 31.12.20 administrerer Radforsk 19 samarbeidsprosjekter. Det var ingen omsetning innenfor dette
virksomhetsomradet i 2020 mot MNOK 21 2019.



Innovasjon og selskaper
Pr. 31.12:20 har Radforsk ansvar for oppfelgingen av 19 lisensavtaler med bicteknologiselskaper basert i Europa
og Nord-Amerika. Samlede driftsinntekter innen virksomhetsomradet var i 2020 MNOK 4,4 mot MNOK 2,8 1 2019,

Pr. 31.12.20 har Radforsk eierskap i 7 barsnoterte og 9 unoterte selskaper. Bokiarte verdier er gkt med MNOK
23,2 fra MNOK 334,4 i 2019 til MNOK 357,51 2020. Detie skyldes primaert investering i 7 av vare
portefalieselskaper. Det er ikke realisert aksjer | 2020.

Oslo universitetssykehus HFs (OUS) midler i Radforsk
Pr. 31.12.2020 er samiede prosiekter pa MNOK 44,9 med falgende fordeling {(alle tall i NOK 1 000):

Radforsk OuUsS

-orskningsoppdrag 0 1830
-orskningssamarbeid 1247 5362
nnevasjon 1127 ¢
-orskningskonto 0 20420
-orskningsbidrag 10709 4246
Sum 13083 31858

Radforsk har utlyst forskningsmidler innen omradet PDT (Fotodynamisk terapi) og PCl (Fotokjemisk
internalisering.) Styret har pa bakgrunn av innsendte sgknader bevilget NOK 1 250 500 til 7 forskningsprosjekier.

Finans
Radforsk er utsatt for markedsrisiko, kredittrisiko, renterisiko og vaiutarisiko. Den starste risikoen er
markedsrisikoen i form av volatile aksjemarkeder. Makrofakiorer som Covid-19, renteutvikling og geopolitiske

forhold kan pavirke aksjemarkedene negativi.

Styret finner at grunniaget for videre drift er til stede. Forutsetningen er fagt til grunn for arsregnskapet. Styret
mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av Radforsks resultatutvikiing og finansielle stifling pr. 31.12.20.

Forskjell i kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter og driftsresultatet skyldes endringer i tidsavgrensningsposter.

Personale og arbeidsmiljo

Administrasjon
Kontorsted er Ullernchausseén 64 | Oslo.

Administrasjonen har 5 ansatte pr. 31.12.20. Det bie utfert 3,1 arsverk i Radforsks administrasjon og 1,9 arsverk

ble leid ut tit Oslo Cancer Cluster SA. Arbeidsmiljget for de ansatte anses som godt.
Sykefraveeret i 2020 ble 1 %.



Likestilling
Radforsks styre bestar av tre mannlige og to kvinnelige medlemmer. Selskapets ansatte bestar av to menn og tre
kvinner. Det er ikke planiagt noen tiitak med hensyn il likestillingen i seiskapet.

Styret

Styret er oppnevnt av Helse Ser-@st RHF. Pr. 31.12.20 bestar Radforsks styre av:
Atle Brynestad Styreleder

Ingar Petiersen Styremed|em

Inger Sandlie Styremediem

Eriend Smeland Styremedlem

Bente-Lill Romgren Styremediem

Yire mitjo

Radforsks virksomhet forurenser tkke det ytre milj@.

Forventninger til 2021

2020 har veert et uvanlig ar preget av uforutsigbarhet som en felge av Covid-19. Pandemien er fortsatt 1 en Kritisk
fase, men med flere godkjente vaksiner pa markedet fra slutten av 2020, er utsiktene gode innenfor 2021.
Radforsk portefaijebedrifter har pa tross av pandemien og dens utfordringer, hatt positiv utvikling bade med tanke
pa produktkandidater og finansielle forhold. Vi tror fortsatt at var satsning pa immunterapi og persontilpasset
medisin vil fortsette 4 posisjonere Radforsk sine portefeljebedrifter som viktige akigrer, ikke bare i Norden, men
ogsa i Europa og etter hvert | USA.

Hendelser etter 31.12.2020.

Covid-19 pandemien er inne i en fredje belge. Generelt er det fa starre negative konsekvenser for
portefgliebedriftene, men inkludering av pasienter i enkelte studier gar noe tregere pa grunn av pandemien. Svaert
begrenset mulighet for reise pa tvers av landegrensene utfordrer maten a samarbeide pa, men digitale plattformer
fungerer tilfredsstiliende. Kapitalmarkedene for biotek er fortsatt fordelaktige, med generelt hay interesse og
kapitaltigang for selskapene.

Oslo 31.12.2020 /08.04.2021

Atle Brynestad ingar Pettersen Togor S andho.
Atie Brynestad (14, Apr. 2021 0%:00 GMT+2] Ingar Pettersen (15. Apr. 2021 0945 GMT+2] Inger .S‘gndlie (12 Apr. 2021 11:23 GMT+2)
Atle Brynestad {ngar Petiersen Inger Sandlie
Styreleder
7 @Q/ Bente-L il B Romoaren L )

‘ Bente-Lill B Romaeren (12. Apr. 2021 13:57 GMT+2) Jonas Einarssan {12. Apr. 2021 11:53 GMT+2)
Erlend Smeland Bente-Lill Romgren Jonas Einarsson

Adm, Direkter



Radforsk Investeringsstiftelse

Resultatregnskap 2020

Alle tall i 1000 kroner

Note 2020 2018
Driftsinntekter 1 7 431 7 581
Driftskostnader .
Lenns- ag persenal kostnader 2,34 8030 14 0G0
Avskrivninger 6 Q 275
Andre driftskostnader 2.3 g8 751 9 Q37
Sum drifiskosthader 17 781 23 312
Resultat for finans -18 350 15 731
Finansposter
Renteinntekter ) a7 182
Rentekostnader 5 -163 -315
Finansinntekter 5 77 318 193 136
Finanskostnader 5 -70 084 -12 817
Sum finans poster 7159 180 486
Innvilgede utdelinger -1 251 -4 558
Overfoert tilffra annen egenkapital -4 441 160 198




Radforsk Investeringsstiftelse

Balanse
Alle tall i 1000 kronher

Note 34.12.2020 31.12.2019
Eiendeler
Anleggsimidier
Driftlgsere, inventar, efc. o o 6 138 138
Sum anleggsmidier - __ 139 138
Omlapsmidler
Investering i barsnoterte seiskaper 7 281 743 272 006
Andre aksjer og investeringer o 7 75798 62 303
Sum kertsiktige investeringer ] ) 367 541 334 309
Kundefordringer - 0 19
Andre fordringer o o 8 N 2187 2766
‘Sum kortsiktige fordringer B 2197 _ 2785
Bankinnskudd 9 33 097 36 927
Sum likvide plasseringer o - 33097 36 927
Sum omigpsmidler - 392836 374021

— [ frrn e —_

Sum eiendeler - 392 BH 374 160




Radforsk Investeringsstiftelse

Balanse
Alle fall i 1800 kroner

Note 31.12.2020 31.12.2019
Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskuit egenkapital
Grunnkapital 12 1000 1 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 12 315127 154 929
Arets Resultat o B 12 -4 441 180 198
Sum egenkapital 311 686 316 127
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
Forpliktelser vedr. Radiumhospitalets forskningskontoer 10,12 20 420 19 621
Langsiklig gjeld til kredittinstitusjon 9 30000 0
Sum langsiktig gjeld ) 50 420 _19ex
Kortsiktig gjeld
Forpliktelser vedr. Radiumhospitalets forskningsbidrag 10,12 14 955 18 B62
Forplikielser vedr. Radiumhospitalets aktive prosjekter 10,12 9 566 9 531
Tildeling PDT/PCl over 3 ar 10,12 2485 3118
Gjeld til rettighetshavere 13 1872 9 420
Leverandargjeld 116 1182
Skyldige offentlige avgifter 834 502
Annen kartsiktig gjeld B 11 840 1790
Sum kortsiktig gjeld ) o 30 868 38412
Sum egenkapital og gjeld 392 974 374 160

Atle Brynestod

Atle Brynestad |14. Apr, 2021 09:00 GMT+2)
Atle Brynestad

Shyrelader

Bente-Lill B Romarer

Bente-Lill B Romoren (12, Apr. 2621 1357 GMT+2)
Bente-Lil B Remgren

QOslo, 31.12.2020 f 08.04.2021

nger Sandtie (12 Apr. 3021 11:23 GMT+2)
Ihger Sandlie

lngar Petlersen

trgar Pettersen [15. Apr. 2021 09:459 GMT+2)
Ingar Pettersen

7 (=2

Erflend Smeland

o

Jonas Einarsson (12, Agr. 2021 11:53 GMT+2)

Jonas Einarsson
Adm. Dir



Kontantstremanalyse

(NRS - Indirekte modeill)

2020 2019 |
Kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat -4 441 160 198
- Arets avskrivninger 275
+/-  Endring i kundefordringer 19 -1
+/-  Endring i leverandgrgjeld -1 066 651
+/-  Endring forplikteise forskningsbidrag og prosjekter -1 872 457
+/-  Endring forpliktelse forskningskontoer 799 453
+/-  Endring forpiiktelse rettighetshavere -2 448 3 389
+/-  Endring forpliktelse tildelinger -633 3118
+/-  Endringer virkelig verdi omigpsaksjer -3 730 -133 161
+/-  Poster klassifisert som inv/fin. akiiviteter -51 229
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter 44 =127
=  Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter -14 328 -15 977
Kontantstreammer fra investeringsaktiviteter
+  innbetalinger ved salg av aksjer 63 268
- Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler -19 502 -6 931
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -19 502 56 338
Kontantstemmer fra finansieringsaktiviter
+/-  Endring beholdning kassekreditt -3 936
+  Innbetalinger ved cpptak av ny langsiktig gjeld 30 000
=  Nefto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 30 000 -3 836
+/-  Effekt av valuiakursendringer pa kontanter og
kontantekvivalenter 0 0
=  Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -3 830 36 424
+  Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved
pericdens begynneise 36 827 503
=  Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved
periodens slutt 33 097 36 827
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Regnskapsprinsipper

Generelt
Arsregnskapet for Radforsk Investeringsstiftelse bestar av falgende deler:

Arsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstramoppstilling
Noteopplysninger

& & & & &

Arsregnskapet mé leses | sammenheng med arsberefningen og revisjonsberetningen. Arsregnskapet er avlagt i samsvar
med lov om stiftelser, regnskapsiov og god regqnskapsskikk i Norge gjeldende pr. 31. desember 2020. Den ngdvendige
spesifiseringen er gjort i notene. Notene er falgelig en integrert del av arsregnskapet.

Arsregnskapet er basert pa de grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsait drift, kangruens og
forsiktighet, Transaksjoner fares til verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunkiet. Inntekier resultatfares nar de er
opotient og kostnader sammenstilles med opptiente inntekter. Regnskapsprinsippene er neemere utdypet nedenfor.

Arsregnskap for Radforsk er avlagt i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk | Norge.
Radforsk har i tidligere &r fulgt regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak. | 2020 faller Radforsk inn under
bestemmelsene for gvrige foreiak, da balansesummen er over 35 MNOKX og inntektene er over 70 mNOK for andre aref pa
rad. | samsvar med overgangsreglene fra sma til gvrige foretak er sammenligningstallene ikke endret

Inntektsfaringsprinsipper
Inntektsfaring skjer i takt med at forskning og @vrige tienester utfgres. Andel av inntekter som knytter seg til fremtidige
yielser balansefagres som uopptjent innteki, og inntekisferes deretter i takt med levering.

Inntekt fra realisette innovasjons- og nasringshivsprosjekter innfektsferes brutto. Fordeling av fortieneste i slike prosjekter er
nedfelt i avtaler med Oslo universitetssykehus HF, (QUS). Hovedregelen er at fortjenesten fordeles mellom partene med
213 til OUS og 1/3 til Radforsk. Fortienesteandel tilfgrt QUS fgres som annen driftskastnad.

Forsknings- og utviklingskostnader
Utgifter til forskning og utvikling kostnadsfares lapende.

Ytelser tif ansatte

Radforsk ar pliktig etter lov om obligatorisk tienestepensjon. Radforsk sine ansatie er tilknyttet Statens Pansjonskasse
pensjonsordning. 1 trad med god regnskapsskikk kostnadsfares pensjonspremie somm periodens pensjonskostnad.
Pensjonsordningen anses a vaere i samsvar med regiene | lov om fjenestepensjon.

Varige driftsmidler, av- og nedskrivning

Varige driftsmidler vurderes tit anskaffelseskost etter fradrag for akkumulerte av- og nedskrivninger, Nedskrivninger av
varige driftsmidler og immaterielle eiendeler vurderes nar det foreligger indikasjoner pa verdifall for eiendelene. Det foretas
da en beregning av gjienvinnbart belap som er det hoyeste av diskonterte fremtidige kontantstremmer og estimert salgspris
fratrukket salgskostnader. Dersom beregningen viser en lavere verdi enn regnskapsfart verdi nedsknves eiendelen til
gjenvinnbart betap.

Varige driftsmidler avskrives i hovedsak lineaert over antatt skonomisk levetid.
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Investeringer i markedsaksjer, pengemarkedsinstrumenter og investeringsfond

Markedsbaserte aksjer, plasseringer | pengemarkedsinstrumenter og investeringsfond er vurdert il markedsverdi pa
balansedagen. Realiserte gevinster og tap, samt endring i urealisert gevinst og urealisert tap er regnskapsfart som
finansposter i resultatregnskapet.

Investeringer i utviklingsselskaper

Aksieinvesteringer er klassifisert som omlgpsmidler og styres samlet og nedskrives dersom den samlede portefeljen har
lavere estimert virkelig verdi enn anskaffelseskost. Aksjeinvesteringer som | hovedsak er i oppstartsselskap er klassifisert
som omlgpsmidler da formalet med investeringen er & avhende hele eller deler av den enkelte investeringen etter
giennomfart produktutvikling og kommersialisering av oppnadde forskningsresultater.

Investeringer 1 datterselskaper

Aksjeinvesteringer i datterselskaper vurderes etter kostmetoden. Ved indikasjon pa verdifall gjennomferes en
nedskrivingsvurdering mot virkelig verdi. Nar virkelig verdi er lavere enn bokfart verd som skyldes fornold som ikke anses
a veere av forbigdende art, nedskrives investeringen il antatt virkelig verdi.

Kundefordringer og andre fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er i bafansen fert opp tit palydende etter fradrag for avsetning til paregnelig tap.

Transaksjoner i utenlandsk valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta omyegnes fil norske kraner basert pa valutakursen pa fransaksjonstidspunkiet.
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Likvide midler og plasseringer
Likvider omfatter bank og kortsiklige plasseringer i fond som kan realiseres tif kontanter t igpet av 3 virkedager.

Finansielle poster og risiko

Radforsk er utsatt for svingninger i det generelle rentenivaet som pavirker renteinntekter pa likvide plasseringer.

Fordringer og gjeld i utentandsk valuta er utsatt for valutakurssvingninger. Radforsks kundefordringer og finansplasseringer
ar utsatt for kreditirisiko,

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omigpsmidler og kortsiktig gield omfatter normalt poster som faller til betaling innen ett ar etter balansedagen, samt poster
som knytter seq til varekretslgpetl. Omlgpsmidler vurderes fil laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verd.
Langsiktig gjeld baiansefares til nominett belep pa etableringstidspunkiet

Oslo Cancer Cluster SA
Radforsk leier ut personell og utfarer regnskapstjenester, prosjektarbeid og spesialradgivning for Oslo Cancer Cluster SA.
Tienestene biir fakturert med et paslag pa Radforsks kostpris.
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Driftsinntekter prosjekier og administrasjon

Driftsinntektene fordeler seg som falger pa Radforsk sine virksomhetsomrader.
(tall 1 1000 k)

Virksomhetsomrade 2020 2019
Forskningsoppdrag 150 250
Forskningssamarbeid 0 1991
nnovasjon — realisert 4 328 2816
nnovasjon — under utvikling 225 0
Administrasjon andre inntekter 2728 2 524
Sum 7 431 7 581

Driftskostnader prosjekter

Oslo universitetssykehus HF (QUS) har arbeidsgiveransvaret for alle prosjekiansatte. QUS fakturerer Radforsk

for kostnader som skal belastes prosjekter administrert av Radforsk.

Drifiskostnader fordeler seq slik i prosjektaktiviteter (iall i 100G kr)

2020 2019
Prosjektrelatert
Andre prosjektkostnader * 1 665 2 808
Sum 1665 2 808

* Andre prosjekikosinader inneholder ogsa avsatt royalty, resultat prosjekier, tildeling OUS samt finans.

Driftskostnader administrasjon

Lanns- og personalkostnader og andre driftskostnader fordeler seq slik i administrasjon (iall 1 1000 kr}

2020 2015
Administrasjon
L gnns- og personalkostnader S 030 14 000
Andre driftskostnader MNOK 3 811 bestar av feigende:
Av og nedskrivinger 0 275
*Leie av kontorer 1320 1174
“Konsulenttienaster 1000 929
Div. driftskostnader 1430 1926
Sum 12 _B_I_EIG 18 304
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*Med en nedgang av utleie av Jonas Einarsson auditoriet pa {INOK 230 fra 2019 gker Leie av kontorer
da disse motregnes.
**Av konsulenttjenester utgjer ekstern kommunikasjon og markedsfgring tNOK 683.

Lannskostnader

L gnns- og personalkostader fordeler seg slik {tali i 1000 kr)

2020 2019
L.enn og feriepenger 6985 11277
Pensjonskostnader 655 633
Arbeidsgiveravgift 1071 1767
Andre yielser ) 319 323
Sum G030 14 000

Administrasjonen har pr. 31.12.2020 5 ansatte. Det ble utfart 3,1 arsverk i Radforsks administrasjon,
1,9 arsverk ble leid ut til Oslo Canger Cluster SA.

Lanns- og personalkostnader ufgjer tNOK 9 600, Styrehonorar for 2020 var INOK 280,
Godtgjarelse til daglig leder: Lenn tNOK 1 835, pengjonsutgifier INOK 123, feriepenger Ignn tNOK 227, feriepenger bonus
tNOK 315 og andre godigjarelser tNOK 194.

Kostnadsfart revisjonshonorar i 2020 {ekskl. mva) INCK 203. Av defte utgjer INOK 45 revisjon av midler
som skal overfares til OUS.

Radforsk har ikke andre forpliktelser il daglig leder eller styret enn det som er nevri i noten,

Finansposter
Rente- og finansinntekter

Finansinntekter fordeler seq slik {tall i 1000 kr)

2020 2019
Renteinntekt av bankinnskudd og rentebserende papirer 87 182
Aksjeutbytte 0 G

Urealisert gevinst, PhotoCure ASA NOK 12 mill., Ultimovacs ASA NOK
61,2 mill., Targovax ASA 4,1 mill

(evinst salg aksjer, tegningsretftigheter og presjekter 0 51812
Andre finansinntekter 74 124

77 244 141 200

Sum 77 405 193 318
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Rente- 0g finanskostnader

Finanskostnader fordeler seg slik {tall i 1000 kr}

2020 2019
Rentekostnader bank 137 211
Rentekostnader og renter godskrevet OUS forskningskont 20 104
Realisart tapfortieneste aksjer/ rentebaerende papirer G 584
Urealisert tap, PCI Biotech ASA NOK 9,1 mill. og
Nordic Nanovector ASA NOK 11 mill, 70 064 11902
Andre finanskostnader 19 31
Sum 70 246 12 832
Varige driftsmidler (tall | 1000 kr)
Inventar Maskiner 2020 2019
Kostpris 01.01.20 8594 1549 2 443 2 443
Tilgang 2020 0 0 0 0
Avhendet 2020 0 0 0 0
- Kostpris 31.12.20 8584 1549 2443 2443
Akkumulerte avskrivninger 01.01.20 884 1548 2443 2167
Avskrivninger 2020 0 0 0 275
Akkumulerte avskrivninger avhendet 2020 0 0 0 0
Akkumulerte avskrivninger pr. 31.12.20 0 0 0 2167
Bokfart inventar og maskiner pr. 31.12.20 0 0 0 275
Arets avskrivninger 0 0 0 343
Avskrivningstider {linezert) Joghar 5ar

Bokfart verdi pa kunst pr. 31.12.2020 er tNCK 138,

Sum drifismidler pr. 31.12.2020 er {NOK 139,
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Investeringer og nedskrivinger

Bkningen i verdi fra tNOK 334 309§ 2019 il tNOK 357 541 1 2020 skyldes primaert urealisert gevinst pa investering i 7 av
vare portefgljeselskap pa tNOK 19 502.

Vaccibody AS er i 2020 notert pa Euronext Growth, Investeringen mater ikke kriteriene for maling til virkelig verdi etter
regnskapsloven §5-8, og er i regnskapet fert til kostpris. Pa balansedagen var markedsverdi av aksjen pa Euronext Growth
74,99 pr. aksje, hvilket verdsetter Radforsks aksjebeholdning til 1 804 034 INOK,

Det er ikke realisert aksjer i 2020.

Radforsk har investert NOK 19 501 778 i felgende selskaper i ar:
PhotoCure ASA tNOK 1 999, Ultimovacs ASA tNOK 4 008, Nextera AS tNOK 2 499, Zelluna Immunotherapy AS INOK
8 205, NucliGen AS tNOK 280, Ledidi AS tNOK 1 011 og Hubro Therapautics AS INOK 1 500.

Markedsverdi
Aksier pr. Netto  Aksjer pr. Eierskap tNOK
01.01.2020 behold. endring 31.12.2020 Y% 31.12.2020

Borsnoterte selskaper:
PhotoCure ASA 653 319 26 300 679 619 2,50 72 447
PCI Biotech Holding ASA 1281415 0 1281415 344 35 751
Idera Pharmagceuticals Inc. 468 a 468 15
Nordic Nanovector ASA 684 972 0 684 972 0,90 10 161
Targovax ASA 4 477 255 0 4427 285 5,10 42 856
Ultimovacs ASA 1395 875 103038 1498 913 4,70 119 913
Sum bersnoterte selskaper 281743
Selskap notert pa Euronext Growth Bokfart verdi
Vaccibody AS splitt 1:5 4 811400 24 057000 8,48 13 377
Unoferte selskaper: Bokfart verdi
Biomolex AS 168 863 0 168 863 20,00 2 161
Oncoinvent AS 670 880 0 670 880 4,70 § 602
Nextera AS splitt 1.20 35432 1785 744 340 26,40 18 425
Oslo Gancer Cluster incubator AS 13 533 0 13 833 5,80 457
Zelluna iImmunotherapy AS 1:20 80 075 g117 1783840 22,90 25 652
Nuclizen AS 30 000 4 000 34 000 34,00 3 182
Pathinca Technologies AS 3000 0 3 000 100 30
Hubro Therapeutics AS 113 545 37 500 151 045 11,69 2 900
_adidi AS 0 4 300 4 300 0,38 1311
Sum unoterte selskaper 62 420
Sum total portefelje 357 540
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Andre fordringer

Andre fordringer tNOK 2 190 bestar av; forskuddshstalt kostnader tNOK 156, Innovasjon under utvikling

tNOK 458 og palgpt royaity fNOK 1 575.

Likvide plasseringer og langsiktig gjeld

Radforsk har fglgende likviditetsplasseringer (tall i 1000 kr)

2020

2019

Bankinnskudd

33 047

36 927

Bankinnskudd
Bankinnskudd pr. 31.12.2020 er tNGK 33 097. Bundne midler utgjer INOK 529

Kassekreditt:
Radforsk har kassekreditt pa tNCK 15 000 som ikke er belastet i 2020,

Langsiktig gjeld

Radforsk har i 2020 tatt opp et langsiktig 1an pa INOK 30 GCO i Nordea som skal benyttes til a nedbetale gjeld tit OUS {note
10). Lanet forfaller i sin helhet til betaling 28.04.2022, og renteberegnes med NIBOR med tillegg av margin. Aksjene i PCI

Biotech og Targovax er stilt som sikkerhet for lanet.

Oslo universitetssykehus HFs beholdning pagaende prosjekter og forskningskontoer

Pagaende prosjekier og OUS farskningskontoer fordeler seg som falger {tall i 1000 kr)

2020 2019
Kliniske forskningskontoer 4 862 5121
Basale forskningskontoer 14 804 13 747
Klinisk forskningsreserve 754 753
Sum OUS forskningskontoer 20 420 10 608
SUM Radforsks forskningskonto 0 9013
OUS forskningshidrag 4 246 4 246
Radiorsks forskningsbidrag 9458 12 816
Avsatt til nye prosjekter for PDT/PCI forskning 1250 3118
Sum OUS forskningsbidrag 4 246 4 245
Sum Radforsks forskningsbidrag 10709 12615
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Beholdning OuS kliniske studier 346 346
Beholdning OUS oppdragsforskning 1484 1725
Behaldning CUS forskningssamarbeide 5 362 2 189
Beholdning Radforsks forskningssamarbeide 1247 3920
Beholdning Innovasjon — realisert 1127 51
Sum OUS beholdning pagaende prosjekter 7192 3135
Sum Radforsks beholdning pagaende prosjekter 2374 6 396
Sum forpliktelser fil QUS 31 858 17889
Sum Radforsk prosjekter 13 083 28 (24
Sum prosjekter 44 341 46 013

Det er bevilget tNCK 1 251 til PDT/PCI forskning 1 2020 fil 7 prosjekter.

1. Annen korisiktig gield

Annen kortsiktig gjeld INOK 940 bestar av avsatt revision tNOK 112 og palapte feriepenger tNOK 828.

12. Egenkapital og &rsoppgjersdisposisjoner

Radforsk har fglgende egenkapitalposter og disposisjoner {tail i 1000 kr)

Fond for Annen Sum
Grunnkapital kreftforskning egenkapital egenkapital

| Egenkapital pr. 31.12.2019 1 000 0 35127 316 127
Arsresultat -4 441 4 441
Egenkapital pr. 31.42.2020 1 000 0 310 686 311 686

13. Gjeld til rettighetshavere
Avsatt korisiktig gjeld il rettighetshavere tNOK 1 971 er fra realiserte forskningsresuliater.
Denne gjelden pavirkes av kurssvingninger da den er knyttet opp mot aksjer i PC Biotech ASA.
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Hendelser etter 31.12 2020,

Covid-19 pandemien er inne i en tredje balge. Generelt er det fa storre negative konsekvenser for portefaljiebedriftene,
men inkludering av pasienter t enkelte studier gar noe tregere pa grunn av pandemien. Svaert begrenset mulighet for reise
pa tvers av landegrensene utfordrer maten a samarbeide pa, men digitale plattformer fungerer tilfredsstiliende.
Kapitaimarkedene for biotek er fortsatt fordelaktige, med generelt hay interesse 09 kapitaltilgang for selskapene.



Arsberetning og arsregnskap 2020 med noter
og kontatstramoppstilling

Endelig revisjonsrapport 2021-04-15
Qpprettet: 2021-04-12

| Av: Eirin Bragstad (eb@radforsk.noj

F
Status: Signert
Transaksjons-ID: CBJCHBCAABAATWT IWRF-w/4uVuvivixBsR 1shxSwnoi

"Arsberetning og arsregnskap 2020 med noter og kontatstremop
pstilling"-historikk

*5 Dokument opprettet av Eirin Bragstad (eb@radforsk.no)
2021-04-12 - 09:11:44 GMT- IP-adresse: 40.115.12.1

B3 Dokument sendt via e-post til Atle Brynestad (atle.brynestad@helse-sorost.no) for signering
2021-04-12 - 09:18:44 GMT

-4 Dokument sendt via e-post til Ingar Pettersen (ip@ingar-pettersen.no) for signering
2024-04-12 - 09:18:45 GMT

E5 Dokument sendt via e-post til Inger Sandlie (inger.sandlie@ibv.uio.no) for signering
2021-04-12 - 09:18:45 GMT

3. Dokument sendt via e-post iil Eriend B. Smeland (ebs@ous-hf.no) for signering
2021-04-12 - 09:18:45 GMT

B2 Dokument sendt via e-post til Bente-Lill B Romeren (bibromoeren@gmail.com) for signering
2021-04-12 - 09:18:45 GMT

4. Dokument sendt via e-post til Jonas Einarsson (je@radforsk.no) for signering
2021-04-12 - 09:18:45 GMT

¥y E-postmelding vist av Atle Brynestad (atle.brynestad@helse-sorost.no)
2021-04-12 - 08:20:37 GMT- IP-adresse; ©1.186.70.31

*™ E-postmelding vist av Inger Sandlie (inger.sandlie@ibv.uio.no)
2021-04-12 - 09:22:44 GMT- IP-adresse: 77.16.218.130

&% Dokument e-signert av Inger Sandlie (inger.sandlie@ibv.uio.no
e g g
Signaturdato: 2021-04-12 - 09:23:58 GMT - Tidskilde: server- IP-adresse: 77.16.218.130

Adobe Sign



¥ E-postmelding vist av ingar Pettersen {(ip@ingar-pettersen.no)
2021-04-12 - 09:25:45 GMT- IP-adresse: 51.175.94.156

5 E-postmelding vist av Erlend B. Smeland (ebs@ous-hf.no)

2021-04-12 - 09:37:59 GMT- |IP-adresse: 91.186.70.23

% Dokument e-signert av Erlend B. Smeland (ebs@ous-hf.no)
Signaturdato: 2021-04-12 - 08:39:12 GMT - Tidskilde: server- IP-adresse: 91.186.70.23

Y E-postmelding vist av Jénas Einarsson {je@radforsk.no)
2021-04-12 - 09:52:40 GMT- IP-adresse: 7/7.16.64.160

&% Dokument e-signert av Jonas Einarsson (je@radforsk.no)
Signaturdato: 2021-04-12 - 09:53:46 GMT - Tidskilde: server- IP-adresse; 77.16.64.160

0 E-postmelding vist av Bente-Lill B Romgren (bibromoeren@gmail.comj
2021-04-12 - 11:56:24 GMT- IP-adresse: 66.102.9.81

% Dokument e-signert av Bente-Lill B Romaren (blbromoeren@gmail.com)
Signaturdato: 2021-04-12 - 11:57:18 GMT - Tidskilde: server- IP-adresse: 82.164.38.210

#% Dokument e-signert av Atle Brynestad (atle.brynestad@helse-sorost.no)
Signaturdato: 2021-04-14 - 07:00:29 GMT - Tidskilde: server- IP-adresse: 91.186.70.31

& Dokument e-signert av Ingar Pettersen {ip@ingar-pettersen.no)
Signaturdato: 2021-04-15 - 07:49:23 GMT - Tidskilde: server- IP-adresse: 51.175.94.156

& Avtale fullfart.
2021-04-15 - 07:49:23 GMT

Adobe Sign



