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Organigasjonsnr: 952 715 704

RADFORSK INVESTERINGSSTIFTELSE

RESULTATREGNSKAP

Belep 1: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 1 & 697 000 7 431 000
Sum inntekter 6 697 000 7 431 000
Kostnader

Lennskostnad 2,3,4 19 595 000 9 030 000
Annen driftskostnad 2,3 & 976 000 8 751 000
Sum keoztnader 26 571 000 17 781 000
Driftsrezultat -19 874 000 -10 350 000
Finanzinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 5 7 000 87 000
Annen finansinntekt 5 54 924 000 77 318 000
Sun finansinntekter 54 931 000 77 405 000
Annen rentekostnad 5 1 195 000 162 000
Annen finanskostnad 5 50 324 000 70 083 000
Innvilgede utdelinger 5 5 450 000 1 251 000
Sum finanskostnader 56 969 000 71 496 Q000
Netto finans -2 038 000 5 909 000
Ordinzrt resultat fer

skattekoztnad -21 912 000 -4 4471 000
Ordinsert resultat etter

skattekoztnad -21 912 000 -4 4471 000
Arsresultat -21 912 000 -4 4471 000

Utskriftsdato 18.06.2022

Organilisasjonsny 952 715 704
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Organigasjonsnr: 952 715 704
RADFORSK INVESTERINGSSTIFTELSE

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
ITmmaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Driftslessre, 1inventar,
verktey, kontormaskiner

og lignende 6 139 000 132 000
Sum varige driftsmidler 139 000 139 000
Sum anleggsmidler 139 000 139 000
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringexr 58 000

Andre fordringer 8 2 694 000 2 197 000
Sum fordringer 2 752 000 2 197 000
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 7 361 837 000 357 541 000
Sum investeringer 361 837 000 357 541 000
Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 9 21 665 000 33 0927 000
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 21 665 000 33 097 000
Sum omlepsmidler 386 254 000 392 835 000
SUM EIENDELER 386 393 000 392 974 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Grunnkapital 12 1 000 000 1 000 00O
Sum innskutt egenkapital 1 000 000 1 000 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12 288 776 000 310 686 000
Sum opptjent egenkapital 288 776 000 310 686 000
Sum egenkapital 289 776 000 311 686 000

Utskriftsdato 18.06.2022 Organilisasjonsny 952 715 704 Side 2 av 3



Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld
@vrig langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld

Korteiktig gjeld
Leverandergjeld
Skvldige offentlige
avglfter

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Utskriftsdato 18.06.2022
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KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63
Sarkedalsveien 6 Fax

Postboks 7000 Majorstuen Internet

0308 Oslo nternet www.kpmg.no

Enterprise 935 174 627 MVA

Til styret i Radforsk Investeringsstiftelse

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Radforsk Investeringsstiftelses arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember
2021, resultatregnskap og kontantstreamoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

» oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av stiftelsens finansielle stilling per 31. desember 2021,
og av dens resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen | samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene Intemational
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av stiftelsen slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder} utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Dvrig informasjon

Styret og daglig leder {ledelsen} er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er
a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til a rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

» er konsistent med arsregnskapet og
e Inneholder de opplysninger som skal gis i henhold fil gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intemn
kontroll den finner n@dvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede fell.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til stiftelsens evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges il grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Offices in:

KFMG AS, a No~wegian limited liability company and mermber firm of tne KPMG network of independenl member firms affiliated Oszlo E verum Mo Rana Stord

with KPMG Internat onal Cooperative { KPMG International™). a Swiss entity. Ata Finnsnes Peolde Straume
Arendal Hamar Sdien Tromsa

Stat=autorizerte rev sorer - medlemmer av Den norske [Revizorforen ng Bargen Haugesund Sandefjord Trondhgim
Bode Konarwik Sandnessjigen  Tynset
Oramimean Krishansand Stavanger A gsund
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med |ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for a
handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter
ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebaesre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av intern kontroll.

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interme kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av stiftelsens interme kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

» konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
stiftelsens evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at sliftelsen ikke fortsetter driften.

 evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i l@pet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den inteme
kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om utdeling og forvaltning

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendige | henhold til intemasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000,
Aftestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenkiet revisorkoniroll av historisk finansielf
informasjon, mener vi at stiftelsen er forvaltet og utdelinger er foretatt i samsvar med lov, stiftelsens
formal og vedtektene for avrig.
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Oslo, 9. juni 2022
KPMG AS
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John Thomas Serhaug
Statsautorisert revisor



Arsberetning og arsregnskap 2021 for
Radforsk Investeringsstiftelse (Radforsk)

Var visjon
A bekjempe kreft er var utfordring - vi bidrar ved a bygge nye bedrifter basert pa fremragende forskning.

Vare hovedmal
Radtorsks kapital skal generere en avkastning som skal benyttes i henhold til Radforsks formal; & fremme
kreftforskning generelt, og ved Oslo universitetssykehus HF spesielt.

Radforsk driver naeringsutvikling i interaksjon med helseforetak og andre relevante forskningsmiljger.

Radforsk arbeider for bedre rammevilkar for utvikling av bioteknologisk industri i Norge.

Resultat og hovedtall for 2021

Radforsk hari 2021 hatt en omsetning pa MNOK 6,7 og et arsresultat etter finansposter pad MNOK -21.9.
Driftsresultatet ble MNOK -19,9, arets finansresultat MNOK 3,4 og innvilgede utdelinger MNOK 5,5. Radforsk har
pr. 31.12.21 en bokfart egenkapital pa MNOK 289,8.

Hendelser og utvikling i 2021

2021 ble et ar med god utvikling i de aller fleste portefalisbedriftene, og negative konsekvenser fra Covid-19 ble
begrenset. Ultimovacs har hatt gjennomgaende god rekruttering til de kliniske studiene, har presentert lovende
kliniske data og har fatt bade orphan drug status og FDA fast track godkjenninger. Selskapet har fem kliniske
kombinasjonsstudier studier i fem ulike indikasjoner som vil inkludere over 650 pasienter. Nykode Therapeutics
inngikk en globale multi-target lisensavtale med Regeneron som dekker bade infeksjonssykdommer og kreft.
Avtalen har en potensiell verdi pa over MUSD 925 i tillegg til royalties.

Radforsk investerte totalt MNOK 8 i syv portefaljeselskaper, og realiserte aksijer for totalf MNOK 6,8 i to
portefalieselskaper i lgpet av aret.

Radforsk har ogsa solgt 5 202 529 tegningsretter i Targovax til TNOK 713,

Administrasjonen har gjennom aret utavd et aktivt eierskap bade gjennom styreverv og formelle operasjonelle
roller I portefgljeselskapene.

Radforsk arbeider pa egen hand, og gjennom Oslo Cancer Cluster, for & bedre rammevilkarene for bedrifter som
satser i Norge og som har sitt hovedfokus pa a utvikle fremtidens kreftiegemidier og diagnostikk.

Radforsk er medlem av Oslo Cancer Cluster, Norwegian Venture Capital Association (NVCA),
Stiftelsesforeningen og Kreftforeningen.

Forskningsoppdrag
| 2021 overforte Radforsk fem av seks prosjekter til OUS innenfor virksomhetsomradet. Prosjektene har ikke hatt

noen omsetning i ar. Det siste prosjekt vil bli overfart OUS etter foresparsel fra OUS, og prosjektet er avsluttet fra
var side.



Forskningssamarbeid
| 2021 overtgrie Radforsk 15 av 19 samarbeidsprosjekter til QUS. Resterende prosjekter er avsluttet og har ikke
hatt noen omsetning i 2021.

Innovasjon og selskaper
Pr. 31.12.21 har Radforsk ansvar for oppfaelgingen av 19 lisensavtaler med bioteknologiselskaper basert i Europa
og Nord-Amerika. Samlede driftsinntekter innen virksomhetsomradet var i 2021 MNOK 3,8 mot MNOK 4,4 i 2020.

Pr. 31.12.21 har Radforsk eierskap i syv bgrsnoterte og ti unoterte selskaper. Bokfarte verdier er gkt med MNOK

4,3 fra MNOK 357,51 2020 til MNOK 361,8 i 2021. Dette skyldes primaert investering i syv av vare
portefoljeselskaper. Det er realisert aksjer i to barsnoterte selskaper i 2021 for tif sammen MNOK 6,5.

Oslo universitetssykehus HFs (OUS) midler i Radforsk

Pr. 31.12.2021 er samlede prosjekter pa MNOK 18,1 med falgende fordeling (alle tall i NOK 1 000):

Radforsk OUS

Forskningsoppdrag 0 1199
Forskningssamarbeid 1184 0
Innovasijon 1246 0
Forskningskonto 0 1911
Forskningsbidrag inkl. periodisering pdt/pci 15088 0
Sum 17518 3110

Radforsk har utlyst forskningsmidler innen omradet PDT (Fotodynamisk terapi) og PCI (Fotokjemisk
internalisering.) Styret har pa bakgrunn av innsendte sgknader bevilget NOK 4 950 000 til fem
forskningsprosjekter. En bevilgning pa NOK 3 750 000 fordeles over tre ar.

Finans

Radforsk er utsatt for markedsrisiko, kredittrisiko, renterisiko og valutarisiko. Den starste risikoen er
markedsrisikoen i form av volatile aksjemarkeder. Makrofaktorer som Covid-19, renteutvikling og geopolitiske
forhold kan pavirke aksjemarkedene negativt.

otyret finner at grunnlaget for videre drift er til stede. Forutsetningen er lagt tit grunn for arsregnskapet. Styret
mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av Radforsks resultatutvikiing og finansielle stilling pr. 31.12.21.

Forskjell i kontantstrgm fra operasjonelle akfiviteter og driftsresultatet skyldes utbetaling av forpliktelser
vedrgrende forskningskontoer/prosjekter til QUS.



Personale og arbeidsmilje

Administrasjon
Kontorsted er Ullernchausseen 64 i Oslo.

Administrasjonen har fem ansatte pr. 31.12.21. Det ble utfort 3,1 arsverk | Radforsks administrasjon og 1,9
arsverk ble leid ut til Oslo Cancer Ciuster SA. Fra 01.02.2022 vil administrasjonen besta av fire personer.
Arbeidsmiljget for de ansatte anses som godt. Sykefravaeret i 2021 ble 1 %.

Likestilling
Radforsks styre bestar av tre mannlige og to kvinnelige medlemmer. Selskapets ansatte bestar av to menn og to
kvinner. Det er ikke planlagt noen tiltak med hensyn til likestillingen i selskapet.

Styret
Radforsk har ikke styreansvarforsikring.

Styret er oppnevnt av Helse Sar-@st RHF. Pr. 31.12.21 bestar Radforsks styre av:

Afle Brynestad Styreleder
Ingar Peftersen otyremedliem
Inger Sandlie Styremedlem
Erlend Smeland Styremedlem
Bente-Lill Romgren Styremediem
Ytre miljo

Radforsks virksomhet forurenser ikke det yire milja.

Hendelser etter 31.12.2021.

Russland invaderte Ukraina i februar 2022. Strenge skonomiske sanksjoner fra Vesten er innfart mot bade
Russland og Hviterussland. Norske myndigheter har iovet at de samme sanksjonene og restriksjonene som
innfgres i EU, USA og Storbritannia ogsa vil bli innfart i Norge. Sanksjonslisten utvides med stadig flere personer
0g selskaper, og det skjer ippende innstramminger | sanksjoner retlet mot regioner og eksportkontroll knyttet til
seerskilte sektorer.

Det er ikke forventet starre negative konsekvenser for driften og utviklingsprosjektene i Radforsks
portefgljevirksomheter. Det er ingen kommersiell virksomhet i Russland, Hviterussland eller Ukraina og ingen eller
minimal aktivitet som involverer akterer, partnere eller leverandgrer fra disse landene.

Krigen | Ukraina farer til gkt usikkernet 1 internasjonal gkonomi. Barsene verden rundt har hatt en betydelig
nedgang som fglge av krigen. Radforsk portefaljeverdi har hatt en nedgang i starten av 2022 primaert som en
falge av den generelle markedsuroen, men ogsa som en falge av en global korreksjon innen bioteknologisektorsn
generelt. @kt ustkkerhet som felge av konflikten antas a ha en konsekvens ogsa for verdiutviklingen av selskapets
investeringer fremover.

Radforsk er en langsiktig eier og de fundamentale forholdene i bioteknologisektoren og portefaljebedriftene
vurderes som intakte, noe som vil kunne begrense potensielle negative effekter over tid.

Lad



Forventhinger til 2022

Utorutsigbarheten som falge av Covid 19 pandemien er sterkt redusert og de fleste landene har gjenapnet. Det er
imidlertid fortsatt noen negative konsekvenser gjennom redusert kapasitet pa klinikker, og nye varianter og
omrader med lav vaksineringsgrad kan skape akte utfordringer.

Den underliggende aktiviteten og fremdriften | Radforsk portefaljebedrifter er totalt sett meget god, og vi forventer

videre positiv utvikling i 2022. Det er gode signaler i starten av aret pa at portefoliebedriftene fortsatt evner &
hente betydelig kapital for a finansiere videre utvikling. Gjenapningen i viktige land skaper ogsé bedre
rammebetingelser for forretningsutvikling og samarbeid.

Oslo 31.12.2021 / 28.03.2022

Atle Bromestad T ol e~

Atle Brynestad (M a5, 2022 13:50 GMT+2) IngeMSandlie (May 6, 2022 13:15 GMT+2}

Afle Brynestad Inger Sandlie Erlend Smeland
Styreteder Styremediem Styremedlem

Berrte-Lill B Romeren

Bente-Lill B Romaren (May &, 2022 13:53 GMT+2)

Ingar Pettersen Bente-Lill Romgren
Styremedlem Styremedlem

IngmPettersen (May 7, 2022 10:20 GMT+2)

Tonas Enarsson

Jonas Einarsson {(May 6, 2022 13:11 GMT+2}

Jonas Emarsson
Adm. Dir




Radforsk Investeringsstiftelse

Resultatregnskap 2021

Alle tall i 1000 kroner

Note 2021 2020
Driftsinntekter 1 6 697 7 431
Driftskostnader
Lanns- og personal kestnader 2,34 19 585 9030
Andre driftskostnader 2.3 6 976 8 751
Sum driftskostnader 26 571 17 781
Resultat fer finans -19 874 -10 350
Finansposter
Renteinntekter 5 7 87
Rentekostnader 5 -1 195 -163
Finansinntekter 5 54 924 77 318
Finanskostnader 5 -50 324 -70 084
Sum finans poster 3412 7 159
Innvilgede utdelinger -5 450 -1 251
Overfart fra annen egenkapital -21 910 -4 441




Radforsk Investeringsstiftelse

Balanse
AHe tal i 1000 kroner

Eiendeler
Anleggsmidier

Driftlgsere, inventar, etc.

Sum anleggsmidler

Omlepsmidier

Investering | barsnoterte selskaper
Andre aksjer og investeringer

‘Sum kortsiktige investeringer

Kundefordringer
Andre fordringer

Sum kortsiktige fordringer

Bankinnskudd
Sum likvide plasseringer

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note 31.12.2021 31.12.2020

6 139 139
139 139

7 279 019 281 743

7 82 819 75798
361 837 357 541

58 0

8 - 2 694 2197
2752 2197
S 21664 33097
21 664 . 33097

- 386 254 392 835

386 393

392 974




Radforsk Investeringsstiftelse

Balanse
Alle tall i 1000 kroner

Oslo, 31.12.2021 / 28.03.2022

fida Eiynmk Ny 202 LM N2 ] An wdlin [Mava 2022 L5 LAGHT

Atle Brynestad Inger Sandlie

Styreleder Styremediem
Bante- Lill B Ramain

Ingar Pettersen Bente-Lill B Romgren

Styremediem Styremedlerm

Note 31.12.2021 31.12.2020
Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Grunnkapital 12 1 000 1 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 12 310 686 315 127
Arets Resultat 12 -21 910 -4 441
Sum egenkapital S S 289776 311 686
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
Forpliktelser vedr. Radiumhospitalets forskningskontoe 10,12 0 20 420
Langsiktig gield til kredittinstitusjon 9 68000 30000
Sum langsiktig gjeld - - 68000 50 420
Kortsiktig gjeld
Forpliktelser vedr. Radiumhospitalets forskningsbidrag 10,12 11 333 14 955
Forpliktelser vedr. Radiumhospitaleis aktive prosjekter 10,12 2430 O 566
Forpliktelser vedr. Radiumhospitalets avsluttet prosiekt 10,12 1 200 0
Forpliktelser vedr. Radiumhospitalets Innovasjon realis 10,12 1911 0
Tildeling PDT/PCI over 3 ar 10,12 3 755 2 485
Gjeld fil rettighetshavers 13 983 1972
Leverandargjeid 531 116
Skyldige offentlige avgifter 4 385 834
Annen Kortsiktig gjeld - ) 11 2089 040
Sum kortsiktig gjeld 28617 30868
Sum egenkapital og gjeld 386393 392 974

Erlend Smeland
Styremedlem

pxn Bosizaan |Haya, 23 Lﬁllw
Jonas Einarsson

Adm. Dir
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Regnskapsprinsipper

Generelt
Arsregnskapet for Radforsk Investeringsstiftelse bestar av folgende deler:

Arsberetning
Resuliatregnskap

Balanse
Kontantsirgmoppstiiling
Noteopplyshinger

Arsregnskapet ma leses | sammenheng med &rsberetningen og revisjonsberetningen. Arsregnskapet er aviagt i samsvar
med lov om stiftelser, regnskapslov og god regnskapsskikk i Norge gjeldende pr. 31. desember 2021. Den nedvendige
spesifiseringen er gjort i notene. Notene er falgelig en integrert del av arsregnskapet.

Arsregnskapet er basert pa de grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt drift, kongruens og
forsiktighet. Transaksjoner fares til verdien av vederlaget pa transaksionstidspunktet. Inntekter resultatferes nar de er
opptient og kostnader sammenstilles med oppfjente inntekter. Regnskapsprinsippene er naermere utdypet nedenfor.

Arsregnskap for Radforsk er avlagt i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge.

Inntektsfaringsprinsipper
Inntektsfaring skjer i takt med at forskning og svrige tjienester uifgres. Andel av inntekter som knytfer seg til fremtidige
ytelser balansefgres som uopptjent inntekt, og inntektsfares deretter | takt med levering.

Inntekt fra realiserte innovasjons- og nzeringslivsprosjekter inntektsfaresmed 2/3. Fordeling av forijeneste | slike prosjekier
er nedfelt i avtaler med Oslo universitetssykehus HF, {OUS). Hovedregelen er at fortjenesten fordeles mellom partene med
2/3 til QUS og 1/3 til Radforsk.

Forsknings- og utviklingskostnader
Utgifter til forskning og utvikling kostnadsfares lapende.

" Ytelser til ansatte
Radforsk er pliktig etter lov om obligatorisk tienestepensjon. Radforsk sine ansatte er tilkknyttet Statens Pensjonskasse

pensjonsordning. | trad med god regnskapsskikk kostnadsfares pensjonspremie som periodens pensjonskestnad.
Pensjonsordningen anses a veere i samsvar med reglene i lov om tjenestepensjon.

Varige driftsmidler, av- og nedskrivning

Varige driftsmidler vurderes til anskaffelseskost etter fradrag for akkumulerte av- og nedskrivninger. Nedskrivninger av
varige driftsmidler og immaterielle eiendeler vurderes nar det foreligger indikasjoner pa verdifall for eiendelene. Det foretas
da en beregning av gjenvinnbart belgp som er det hayeste av diskonterte fremtidige kontantstremmer og estimert salgspris
fratrukket salgskostnader. Dersom beregningen viser en lavere verdi enn regnskapstert verdi nedskrives eiendelen ti
gienvinnbart belap.

Varige driftsmidler avskrives i hovedsak lineaert over antaft gkonomisk levetid.
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‘Investeringer i markedsaksjer, pengemarkedsinstrumenter og investeringsfond

Markedsbaserte aksjer, plasseringer i pengemarkedsinstrumenter og investeringsfond er vurdert til markedsverdi pa
balansedagen. Realiserte gevinster og tap, samt endring i urealisert gevinst og urealisert tap er regnskapsfart som
finansposter i resultatregnskapet.

Investeringer i utviklingsselskaper

Aksjeinvesteringer er klassifisert som omigpsmidler og styres samlet og nedskrives dersom den samlede portefaljen har
lavere estimert virkelig verdi enn anskaffelseskost. Aksjeinvesteringer som i hovedsak er i oppstartsselskap er kiassifisert
som omlgpsmidler da formalet med investeringen er a avhende hele eller deler av den enkelte investeringen etter
giennomfert produktutvikiing og kommersialisering av oppnadde forskningsresuitater.

Investeringer i datterselskaper

Aksjeinvesteringer i datterselskaper vurderes etter kostmetoden. Ved indikasjon pa verdifall giennomfares en
nedskrivingsvurdering mot virkelig verdi. Nar virkelig verdi er lavere enn bokfert verdi som skyldes forhold som tkke anses
a veere av forbigaende art, nedskrives investeringen il anfatt virkelig verdi.

Kundefordringer og andre fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er i balansen fart opp til palydende etter fradrag for avsetning til paregnelig tap.

Transaksjoner i utenlandsk valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner basert pa valutakursen pa transaksjonstidspunktet.
Pengeposter 1 utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Likvide midler og plasseringer
Likvider omfatter bank og kortsiktige plasseringer i fond som kan realiseres til kontanter i igpet av 3 virkedager.

Finansielle poster og risiko

Radiorsk er utsatt for svingninger i det generelle rentenivaet som pavirker renteinntekter pa likvide plasseringer.

Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta er utsait for valutakurssvingninger. Radforsks kundefordringer og finansplasseringer
er utsatt for kredittrisiko.

Klassifisering og vurdering av halanseposter

Omigpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som faller til betaling innen ett ar etter balansedagen.
Omigpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatit virkelig verdi. Langsiktig gield balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet

Oslo Cancer Cluster SA
Radforsk leier ut personell og utferer regnskapstjenester, prosjektarbeid og spesialradgivning for Oslo Cancer Cluster SA.
Tienestene blir fakturert med et paslag pa Radforsks kosfpris.
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Driftsinntekter prosjekter og administrasjon

Driftsinntektene fordeler seg som falger pa Radforsk sine virksomhetsomrader.
(tall i 1000 kr)

Virksomhetsomrade 2021 2020
-Forskningsoppdrag 0 180
Innovasjon - realisert 35 4 328
Innovasjon — under utvikling 0 225
Administrasjon andre inntekter 2 /82 2728
Sum 6 697 7 431

Kostnader belastet prosjekt

Oslo universitetssykehus HF (OUS) har arbeidsgiveransvaret for alle prosjektansatte. QUS fakfurerer Radforsk
for kostnader som skal belastes prosjekter administrert av Radforsk. Kostnader som fremgar i denne note ligger under

andre driftskostnader i regnskapet.

Driftskostnader fordeler seg slik i prosjektaktiviteter (tall i 1000 kr)

2021 2020
Kostnader til innovasjon under utvikiing 314 684
Andel royalty til forskere 767 796
Andel royalty OUS 1913 1978
SUm 2 963 3 457

* Andre prosjektkostnader inneholder ogsa avsatt royalty, resultat prosjekier, tildeling OUS samt finans.

Driftskostnader

Lgnns- og personalkostnader og andre driftskostnader fordeler seq slik i administrasjon (tail i 1000 kr)

2021 2020

Lanns- 0g personalkostnader 19 596 9 Q30
Andre driftskostnader TNOK 6 276 bestar av fglgende:

Leie av kontorer 1354 1320

*Konsulenttjenester 1300 1000

Div. driftskostnader 4322 6431

Sum 26 572 17 781

*Av konsulenttjenester utgjer ekstern kommunikasjon og markedsfaring tNOK 657.
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Lonnskostnader

Lanns- og personalkostnader fordeler seq slik {tall 1000 kr)

2021 2020
L@nn, bonus og feriepenger 16 265 0 989
Pensjonskostnader 044 655
Arbeidsgiveravgift 2 450 1071
Andre ytelser 337 319
Sum 19 596 9 030

Administrasjonen har pr. 31.12.2021 5 ansatte. Det ble utfgrt 3,1 arsverk i Radforsks administrasjon,
1,9 arsverk ble leid ut tit Oslo Cancer Clusier SA.

Lanng- og personalkostnader utgjer tNOK 19 596. Styrehonorar for 2021 var tNOK 280,

Godtgigrelse til daglig ieder: Lann tNOK 1 913, pensjensutgifter tNOK 121, bonus INOK 4 400
og andre godtgjerelser INOK 151.

Daglig leder er omfattet av bonusordning. Styret i Stiftelsen beslutter bonus pa bakgrunn av resultater og utvikling |
portefolieselskapene.

Kostnadsfart revisjenshonorar i 2021 {ekskl. mva) tNOK 135.

Radforsk har ikke andre forpliktelser til daghig leder eller styret enn det som er nevn i noten.

Finansposter
Rente- og finansinntekter

Finansinntekter fordeler seg slik {talt i 1000 kr)

2021 2020
Renteinntekt av bankinnskudd og rentebaerende papirer 7 3/
;lgreniliilﬁert gevinst, Nordic Nanovector NOK 4,7 mill., Ultimovacs ASA NOK 53 772 77 944
Gevinst salg aksjer, Nordic Nanovector NOK 413, salg av 1199 q
tegningsrettigheter, Targovax NOK 716
Andre finansinntekter 23 116

Sum 34 931 17 447
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Rente- og finanskostnader

Finanskostnader fordeler seg slik (tall 1 1000 kr)

2021 2020
Rentekosthader bank 1195 137
Rentekosinader og renter godskrevet OUS forskningskonti I; 26
Realisert tap ved salg av aksjer i PCI Biotech 264 C
Urealisert tap, PhotoCure NOK 2,7 mill. PCI Biotech NOK 14,2 mill. og
Targovax NOK 33,1 mill. 49 889 70 064
Andre finanskostnader 171 o1
Sum 51 519 70 288

Varige driftsmidier {tall i 1000 kr)

Driftsmidler bestar av kunst og er pr. 31.12.2021 er tNOK 139. Kunst avskrives ikke.

Investeringer og nedskrivinger

@Zkningen i verdi fra INOK 357 541 i 2020 til tNOK 361 837 i 2021 skyldes kurssvingninger pa vare barsnoterte selskaper
0g hayere investering enn realisering i vare portefgljeselskaper,

Vaccibody AS ble i 2020 notert pa Euronext Growth. Investeringen mater ikke kriteriene for maling il virkelig verdi etter
regnskapsloven §5-8, og er i regnskapet fart til kostpris. 1 2021 har Vaccibody AS endret navn til Nykode Therapesutics.
Pr. 31.12.2021 var markedsverdi av aksien pa Euronext Growth 80,70 pr. aksje, hvilket verdsetter Radforsks
aksjebeholdning il 1 941 399 INOK.

Radforsk har investert NOK 8 021 555 i felgende selskaper i ar:
Oncoinvent AS tNOK 1 000, Ultimovacs ASA tINOK 1 000, Nextera AS tNOK 1 520, Zelluna Immunotherapy AS INOK
1 000, NucliGen AS INOK 1 000, Hubro Therapautics AS tINOK 1 001 og Adjutec Pharma AS tNOK 1 500.

Radforsk har realisert NOK 6 768 764 | falgende selskaper i ar:
PCI Biotech Holding ASA tNOK 5 288 og Nordic Nanovector ASA tNOK 1 481.

Radforsk har ogsa solgt 5 202 529 tegningsretter i Targovax til tNOK 713.
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Markedsverdi
Aksjer pr. Netto  Aksjer pr. Eierskap tNOK
01.01.2021 behold. endring  31.12.2021 % 31.12.2021

Barsnoterte selskaper:
PhotoCure ASA 679 619 0 679 619 2,50 69 797
PCI Biotech Holding ASA 1281415 199000 1082415 2,90 15 056
ldera Pharmaceuticals Inc. 468 0 468 2
Nordic Nanovector ASA 684 972 -60 000 624 972 0,637 14 399
Targovax ASA 4 427 255 0 4427 255 5,10 Q784
Ultimovacs ASA 1498 913 8000 1506913 4,40 169 980
Sum barsnoterte selskaper 279 019
Selskap notert pa Euronext Growth Bokfart verdi
Nykode Therapeautics 24 057000 0 24037000 8,30 13 377
Unoterte selskaper: Bokfart verdi
Biomolex AS 168 863 0 168 863 20,00 2 161
Oncoinvent AS 670 880 18 230 690 110 3,60 9602
Nextera AS 744 340 18744 764 084 24,10 19945
Oslo Cancer Cluster Incubator AS 13 533 G 13 533 5,80 457
Zeliuna Immunotherapy AS 1783 840 19231 1803071 20,10 20 652
NucliGen AS 34 000 600 34600 30,30 4182
Pathinco Technologies AS 3000 0 3 000 100 30
Hubro Therapeutics AS 151 045 10 350 161 395 8,37 3 901
Ledidi AS 0 4 300 4 300 0,37 1011
Adjutec Pharma AS 0 353 353 0,80 1500
Sum unoterte selskaper 82 818
Sum total portefalje 361 837

Andre fordringer

Andre fordringer tNOK 2 694 bestar av; forskuddsbetalte kostnader tNOK 237, Innovasjon under utvikling

tNOK 769 og palgpt royalty tNOK 1 688.
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Likvide plasseringer og langsiktig gjeld

Radforsk har falgende likviditetsplasseringer (tall i 1000 kr?}
2021 2020

Bankinnskudd 21664 33 097

Bankinnskudd
Bankinnskudd pr. 31.12.2021 er iNOK 21 664. Bundne midier er tNOK 3 082.

Langsiktig gjeld

Ved inngangen av aret hadde Radforsk et [an i Nordea pa mNOK 30 samt kassekreditt p4 mNOK 15.

Radforsk har refinansiert disse lanene i Nordea og inngatt en laneavtale med en ramme pa mNOK 85, hvor opptrekkene
skjer basert pa likviditetsbehov. Forfall bestemmes av avtale mellom Radforsk og Nordea i forbindelse med det konkrete
opptrekket. Av dette har Radforsk tatt et opptrekk pa mNOK 68 og gjenstaende laneramme er dermed mNOK 17 som blir
aktivert ved behov. Bankinnskudd pr. 31.12.2021 er mNOK 21,7. Totale disponible midler bestaende av bankinnskudd og
gjenstaende laneramme utgjer mNCK 38,7.

Aksjene i PhotoCure, PCI Biotech Holding, Nordic Nanovector, Targovax og Ultimovacs er sfilt som sikkerhet for lanet.
Samiet verdi av sikkerhet av aksjene pr. 31.12.2021 var mNCK 278.

Oslo universitetssykehus HFs heholdning pagaende prosjekter og forskningskontoer

Pagaende prosjekter og OUS forskningskontoer fordeler seg som falger (tall i 1000 kr)

2021 2020
Kliniske forskningskontoer 0 4 862
Basale forskningskontoer 1911 14 804
Klinisk forskningsreserve 0 754
Sum OUS forskningskontoer 1911 20 420
SUM Radforsks forskningskonto 0 0
OUS forskningsbidrag 0 4 248
Radforsks forskningsbidrag 10138 9 459
Avsatt til nye prosjekter for PDT/PCI forskning 4 950 1250
Sum QUS forskningsbidrag 0 4 246
Sum Radforsks forskningsbidrag 15 088 10 709
Beholdning OUS kliniske studier 0 346
Beholdning OUS oppdragsforskning 1199 1484
Beholdning QUS forskningssamarbeide 0 5 362
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Beholdning Radforsks forskningssamarbeide 1184 1247
Beholdning Innovasjon — realisert 1246 1127
Sum QUS beholdning pagaende prosjekter 1199 7192
Sum Radforsks beholdning pagaende prosjekter 2 430 2374
Sum forpliktelser til QUS 3110 31 858
Sum Radforsk prosjekter 17 518 13 083
Sum prosjekter 20 628 44 941

Det er bevilget tNOK 4 950 til PDT/PCI forskning i 2021 1il 5 prosjekter. Et prosjekt pa fotalt INOK 3 750 fordeles over 3 &r.
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Annen kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld tNOK 2 089 bestar av avregning felleskostnader tNOK 80, avsatt revisjon tNOK 120 og palepte
feriepenger tNOK 1 908,

Egenkapital og arsoppgjersdisposisjoner

Radforsk har tglgende egenkapitalposter og disposisjoner (tall i 1000 kr)

Fond for Annen Sum
Grunnkapital kreftforskning egenkapital egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2020 1000 0 310 686 311 686
Arsresultat -21 910 -21 910
Egenkapital pr. 31.12.2021 1000 0 288 686 289 776

Gjeld til rettighetshavere
Avsatt kortsiktig gjeld til rettighetshavere tNOK 983 er fra realiserte forskningsresultater.
Denne gjelden pavirkes av kurssvingninger da den er knyttet opp mot aksjer i PC| Biotech ASA.

Hendelser etter 31.12 2021.

Russland invaderte Ukraina i februar 2022. Strenge skonomiske sanksjoner fra Vesten er innfart mot bade Russiand og
Hviterussiand. Norske myndigheter har lovet at de samme sanksjonene og restriksjonene som innfares i EU, USA og
Storbritannia ogsa vil bli innfert i Norge. Sanksjonslisten utvides med stadig flere personer og selskaper, og det skjer
lepende innstramminger i sanksjoner rettet mot regioner og eksportkontroll knyttet til saerskilte sektorer.

Det er ikke forventet starre negative konsekvenser for driften og utviklingsprosjektene i Radforsks portefslievirksomheter.
Det er ingen kommersiell virksomhet i Russland, Hviterussland eller Ukraina og ingen eller minimal aktivitet som involverer
aktarer, partnere eller leverandarer fra disse landene.

Krigen i Ukraina fgrer ogsa til skt usikkerhet i infernasjonal skonomi. Barsene verden rundt har hatt en betydelig nedgang
som felge av krigen. Radforsk portefeljeverdi har hatt en nedgang i starten av 2022 primaert som en felge av den generelle
markedsuroen, men ogsa som en fglge av en global korreksjon innen bioteknologisektoren generelt.

Dkt usikkerhet som feige av konfiikten mv ma paberegnes & ha en konsekvens ogsa for verdiutviklingen av selskapets
investeringer fremover.
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