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Organisgasjonsgnr: 975 684 156
SYKEHJELPS- OG PENSJONSORDNING
FOR LEGER (SOP)

RESULTATREGNSKAP

Belep 1: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSEKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 501 722 328

Sum inntekter 501 722 328

Kostnader

Annen driftskostnad 553 018 842

Sum keoztnader 553 018 842

Driftsrezultat -51 296 514

Finanzinntekter og
finanskostnader

Annen finansinntekt 306 500
Sum finansinntekter 306 500
Annen finanskostnad 231 829
Sum finanskostnader 231 829
Netto finans 74 671

Ordin=ert resultat fer

askattekoztnad -51 221 843 0
Ordinzrt resultat etter

skattekoztnad -51 221 843 0
Arsresultat -51 221 843 0

Overferinger og

disponeringer

Overferinger til/fra

annen egenkapital -51 221 843
Sum overfsringer og

disponeringer -51 221 843
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Organisgasjonsgnr: 975 684 156
SYKEHJELPS- OG PENSJONSORDNING
FOR LEGER (SOP)

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Tmmaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Driftslesesre, 1inventar,
verktey, kontormaskiner

og lignende 5
Sum varige driftsmidler

123 762
123 762

R

Finansielle anleggsmidler

Investeringer 1

tilknvttet selskap 30 000 000
Lan til tilknvttet

selskap og felles

kontrollexrt virksomhet 281 960 000
Sum finanszielle

anleggsmidler 311 960 000
Sum anleggsmidler 313 083 762 0
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 2 775 383
Sum fordringer 2 775 383
Invezsteringer

Markedsbaserte aksjer 2 2 722 042 921
Markedsbaserte obligasjoner 2 1 793 767 228
Andre finansielle

instrumenter 2 575 942 762
Sum investeringer 5 091 752 911

Bankinnszkudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 13 96 344 486

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 96 344 486

Sum omlepsmidler 5 150 872 780 0
SUM EIENDELER 5 503 956 542 0

BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD

Utskriftsdato 23.06.2022 Organilisasjonsny 9275 684 156 Side 2 av 3



Egenkapital

Innskutt egenkapital

Annen innskutt egenkapital 14 950 000
Sum innskutt egenkapital 14 950 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 0
Sum opptjent egenkapital 0
Sum egenkapital 14 950 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktelser 7 3 684 732 558
Andre avsetningexr for

forpliktelser 6 1 794 998 566
Sum avsetninger for

forpliktelzer 5 479 731 124
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 5 479 731 124
Korteiktig gjeld

Leverandergjeld 3 711 840
Skyvldige offentlige

avglfter 266 710
Annen kortsiktig gjeld 5 296 868
Sum kortsiktig gjeld 9 275 418
Sum gjeld 5 489 006 542
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 5 503 956 542

Utskriftsdato 23.06.2022 Organilisasjonsny 9275 684 156 Side 3 av 3
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RSM Norge AS

Til styret | Sykehjelps- og pensjonsordningen for leger (SOP) Ruselgkkveien 30, 0251 Oslo
Pb 1312 Vika, 0112 Oslo

Org.nr: 982 316 588 MVA

T+47 23114200
F+47 2311 4201

Uavhengig revisors beretning WWW.ISMNOTEe.No
Uttalelse om arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Sykeh|elps- og pensjonsordningen for leger (SOP)s arsregnskap som viser et underskudd pa kr
51 221 843. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og

kontantstre moppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av stiftelsens finansielle stilling per 31. desember 2021, og av
dens resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfeart revisjonen | samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under
Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av stiftelsen slik det kreves |
lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

Lvrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen | arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen | arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon | arsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting
a rapportere | s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss | revisjonen, mener vi at arsberetningen

e erkonsistent med arsregnskapet og
¢ Inneholder de opplysninger som skal gis | henhold til gjeldende lovkrav.

[ edelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll den
finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som Ikke inneholder vesentlig fellinformasjon, verken
som felge av misligheter eller utilsiktede fell.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Norge AS is a member of the RSM network and trades as RSM. RSM is the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firm which practices in its own right. The RSM netwark is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.

RSM Norge AS er medlem av/is a member of Den norske Revisorforening.
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Revisors beretning 2021 for Sykehjelps- og pensjonsordningen RS hﬂ
for leger (SOP)

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til stiftelsens evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
fellinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart | samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig teilinformasjon som eksisterer.
Feillinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til
hitps://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om utdeling og forvaltning

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet nedvendige
| henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000, Aftestasionsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon, mener vi at stiftelsen er forvaltet og
utdelinger er foretatt | samsvar med lov, stiftelsens forméal og vedtekiene for gvrig.

Oslo, 11. mars 2022
RSM Norge AS

Trine Angell-Hansen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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¢SOP

Sykehjelps- og
pensjonsordningen for leger

ARSBERETNING
2021

Virksomhetens art og sted

Sykehjelps- og pensjonsordningen for leger (SOP) har som formal & bidra til skonomisk
sikring av medlemmene og deres familie i forbindelse med arbeidsuferhet, alderdom og ded,
samt ved fravaer fra egen legepraksis i forbindelse med sykdom, fedsel og adopsjon.

I tillegg kan det vtes stotte til kollektive sykdomsforebyggende og sosiale tiltak samt
forskning pd omrader som er innenfor SOPs interesseomrade.

Ordningen er organisert som en stiftelse og star under tilsyn av Arbeids- og
inkluderingsdepartementet.

SOP har adresse 1 Christiania Torv 5, Oslo

Redegjorelse for arsregnskapet

Hovedoppgaveri1 2021

En viktig malsetting for SOPs styre er at SOP skal vare et sikkerhetsnett for leger som driver
privat praksis. Ytelsene skal innrettes pa en méte som gjor at SOP er relevant for
medlemmene, og i tillegg er det et anske at SOP skal virke rekrutterende for unge leger som
vurderer primathelsetjenesten som sin yrkesvei. Det er derfor helt avgjorende at SOP kan
opprettholde sin finansielle barekraft fremover i tid, slik at leger som i dag vurderer & bli
nzringsdrivende fastleger, kan paregne at de har reitigheter fra SOP fremover 1 tid.

Arbeidet med & opprettholde SOPs barekraft skjer gjennom en kombinasjon av
e Tilfarsel av friske midler til ordningen
e Vurdering og tilpasning av SOPs ytelser
e God forvaltning av SOPs kapital

Tilfersel av midler
SOP styre har sterkt fokus pa & synliggjare betydningen av SOP som et sikkerhetsnett for



¢SOP

Sykehjelps- og
pensjonsordningen for leger

leger som driver egen praksis, og konsekvenser av underfinansiering av ordningen. Budskapet
har veert at SOP trenger tilforsel av frisk kapital pa i sterrelsesorden kr 50 millioner arlig for &
veere baerekraftig over tid. Dette er Legeforeningens sentralstyre orientert om, og det er spilt
inn i forbindelse med forhandlingene om normaltariffen. SOPs styre er svart tilfreds med den
akte forstaclsen for nodvendigheten av solide overferinger til SOP. Fra og med
avtaleperioden 2019/20 har SOP fitt tildelt om lag kr 40 millioner i forbindelse med
normaltarifforhandlingene arlig. SOP ble i tillegg spesielt nevnt i Handlingsplanen for
allmennlegetjenesten som gjelder frem til 2024, der det fremgar at et viktig tiltak for
rekrutteringen til fastlegeordningen er 4 styrke SOP. SOP ble tildelt kr 25 millioner i 2020 i
forbindelse med fremleggelse av Handlingsplanen.

For perioden 1.7.2021 - 1.7.2022 utgjorde overferingene fra Normaltariffen kr 42,4 millioner.
I'tillegg fikk SOP et engangstilskudd pd kr 20 millioner. Styret er meget tilfreds med dette
resultatet som bidrar til at ordningens forventede levealder aker.

Vurdering og tilpasning av SOPs ytelser

Vurdering av SOPs vedtekter opp mot endringer i omkringliggende regelverk, er en
kontinuerlig prosess. For at SOP skal vare relevant for medlemmene, ma nedvendige
tilpasninger gjores i takt med endringer i avtaleverk eller legers méte & drive praksis pa.

12021 ble det gjennomfart en endring av vedtektene som styrket mannlige vikarers rett til
fedselsstanad. Forslaget til vedtektsending gikk raskt gjennom i Arbeids- og
inkluderingsdepartementet, og nye vedtekter er p4 plass fra 1.1.2022. Det paregnes ikke at
dette vil fa store ekonomiske konsekvenser for SOP, men for de fi mannlige vikarene som var
berort, er dette en god nyhet.

Kort oppsummert innebrer vedtektsendringen at det nd er et vilkar at man har hatt et vikariat
1 allmennpraksis av minst seks méneders varighet forut for permisjonsstart, for & ha rett til
fedselsstonad fra SOP. Tidligere var vilkdret minst seks méaneder for barnets fadsel, noe som
kunne sla uheldig ut for fedre som ofte legger permisjonen mot slutten av permisjonsperioden.

Forretningsfarsel gjennom 2021

Driften av SOP har ogsa gjennom 2021 foregétt hovedsakelig fra hjiemmekontor. Det har vaert
uproblematisk, og SOP har klart 4 opprettholde alle planlagte aktiviteter. Styret har hatt fem
styremeter, hvorav tre ble gjennomfert per Teams. Det var heldigvis mulig 4 giennomfere ett
fysisk styremate i juni, samt en strategisamling i september maneder.

I henhold til SOPs vedtekter, er Legeforeningens generalsekretaer forretningsforer for SOP.
Legeforeningens generalsekretzr gjennom mange &r, Geir Riise, gikk av med pensjon véren
2021, og Sir1 Skumlien ble ansatt som ny generalsekreter og ny forretningsfarer for SOP.
Skumlien deltok pa sitt farste styremete 14.6.2021.

SOP fikk ny aktuar fra 1.1.2021, Storebrand pensjonstjenester AS. Aktuar anbefaler at det
legges opp til en jevnere regulering av SOPs pensjoner fremover enn det som har vert tilfelle
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de senere ar. Mens avkastning av ordningens kapital og regulering av folketrygdens ytelser
vil variere fra ar til r, er det utviklingen pé lang sikt som mé vektlegges.

God forvaltning av SOPs kapital

SOP har gjennom 2021 hatt en aksjeandel pa 50 %. Styret vil lopende vurdere om 50 %
aksjeandel er et passende nivé, eller om andelen skal gkes ytterligere. @kt aksjeandel gir
potensielt hoyere forventet avkastning over tid, men gker samtidig risikoen pa kort sikt. Dette
er en avveining styret ma ta.

Hoveddelen av SOPs kapital er plassert i henholdsvis aksjer, obligasjoner og eiendom.
2021 ble et svart godt dr i aksjemarkedet. Globale aksjer (MSCIW) steg droye 22 %, mens
bade nordiske og norske aksjer steg ca. 23 %.

De lave korte rentene i Norden, Europa og USA er sa & si uendret i 2021. Renten 1 den lange
enden steg derimot markant i 2021. I USA steg 5-arig swap rente fra 0,4 % til 1,4 %. Dette
har bidratt til relativt svake resultater i obligasjonsportefoljenc.

Investeringsportefaljen er godt diversifisert i henholdsvis aksjer, eiendom og rentebzrende
papirer. God diversifisering reduserer portefaljens risiko.

SOP er ikke underlagt garantiforpliktelser slik tilfellet er i livsforsikringsselskaper. SOP har
derfor sterre frihetsgrad ved allokering av kapitalen.

Kapitalen var per 31.12.2021 fordelt pa 10 forvaltningsmandater. Dette inkluderer et
valutasikringsmandat som sikrer utenlandsinvesteringer mot svingninger i alle ledende
valutaer.

Samtlige av SOPs investeringer er underlagt sikalt ctisk screening. Dette inneberer at alle
portefaljer er renset for verdipapirer som er relatert til landminer, klasebomber,
atomvapenindustri og tobakk (produksjon og salg). SOPs investeringer skal ogsa underlegges
FNs 10 Global Compact -regler. Dette innebarer at forvalterne ikke kan investere i selskaper
som opptrer i strid med minst ett av nedenstaende kriterier:

Bryter med menneskerettighetene
Bryter med arbeidstakerrettigheter
Forarsaker alvorlig miljeedeleggelser
Er involvert i korrupsjon

Endring av investeringsstrategii 2021

Hasten 2021 ble det gjennomfort et sgk etter to nye globale forvaltere til aktivaklassen
globale aksjer. Styret ga i desember forretningsforer fullmakt til & investere hos folgende
forvaltere og markeder:

¢ Royal Bank of Canada (RBC) - globale aksjer i utviklede markeder
e Baillie Gifford (BG) - framvoksende markeder
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Implementering av de to mandatene vil bli gjennomfart ctter at styret har tatt stilling til om
SOP skal konvertere samtlige portefeljer fra diskresjonar forvaltning til fond i 2022.

I oktober ble den globale aksjeportefeljen hos Quoniam solgt. Denne portefaljen har over tid
levert svake avkastningsresultater. Belopet fra salget er forelapig allokert til de tre
eksisterende forvalterne av globale aksjer.

Resultatregnskapet

Regnskapet viser et underskudd pa bunnlinjen pé kr 51 221 843. Det betydelige underskuddet
kommer som et resultat av nye prinsipper for avsetninger til ytelser. Endringen innebzrer at i
regnskapet for 2021 har blitt tatt hoyde for vesentlig hoyere forpliktelser knyttet til fremtidige
avbruddsytelser og til engangsstenad ved ded. Balansen gir etter dette et riktigere bilde av
ordningens langsiktige forpliktelser og endringen har blitt foretatt etter anbefaling fra
stiftelsens aktuar. Endring i avsetninger fremgér av "Andre avsetninger" p4 gjeldssiden i
balansen samt av note 6 til regnskapet.

Inntekter

[ forbindelse med de arlige tarifforhandlingene mellom Legeforeningen, Staten og KS, ble det
12021 overfart kr 41,2 millioner fra Helfo til SOP. I tillegg fikk SOP en ckstrabevilgning pa
kr 20 millioner. 50 % av overferingene for 2021, sammen med 50 % av tildelingen for forrige
avtaleperiode, er regnskapsfort som driftsinntekt med kr 61,3 millioner i 2021.

Kapitalforvaltningen fikk en avkastning i 2021 pé ca. kr 449 millioner. Den verdijusterte
avkastningen av investert kapital var 8,6 %. Dette er 2,1 % -poeng svakere enn portefaljens
referanseindeks. Dette ga et kroneresultat pd 449 millioner. Aksjer har bidratt med en
avkastning pa kr 315,9 millioner og eiendom har bidratt med kr 50,0 millioner. Globale renter
har gitt en avkastning pé kr 8,2 millioner. Utlanet til Christiania Torv AS har gitt en
avkastning pa kr 8,0 millioner.

Overfaring fra Begravelseskassen

Norske lzgers begravelseskasse, som ble stiftet i 1891, ble avviklet 1 2021. Endelig vedtak
om avvikling ble fattet av Landsstyret. Innestiende midler ble fordelt blant medlemmene av

Begravelseskassen og SOP. SOP ble tilfart kr 9,6 millioner.
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Kostnader

Administrasjonskostnadene for saksbehandling og kapitalforvaltning hos forretningsferer er

okt med 7.8 %, fra ca. kr 12,8 millioner i 2020 til ca. kr 13,8 millioner i 2021. @kning pa ca.

kr 1,0 millioner sammenlignet med 2020 skyldes i hovedsak bemanningsgkningen fra august
2020 med ett arsverk og generell lannsvekst i sekretariatet.

Ytelser til stonadsberettigede
Utbetaling av stenader fra ordningen ekte med kr 16,4 millioner fra 2020 til 2021. Totalt ble
det i 2021 utbetalt avbruddsytelser og pensjoner péa tilsammen kr 300,1 millioner.

Utbetalingene knyttet til avbruddsytelser har okt med omlag 7,6 millioner det siste aret
sammenliknet med 2020. Det er spesielt utbetaling av sykehjelp som har okt med 6,5
millioner. Utbetaling av fadselsstonad til mannlige leger viser en gkning pa 2,2 millioner.

Utbetalingene knyttet til engangsstanad ved dad viser ogsé i 2021 en dalende tendens. Det ble
i 2021 utbetalt kr 7,4 millioner i engangsstenad ved dad til 123 sekere. Tilsvarende tall for
2020 var 9,6 millioner og 141 spkere. Reduksjonen er en ensket utvikling, og en eftekt av
vedtektsendringen gjeldende fra 2020.

Utbetalinger knyttet til alderspensjon fortsetter 4 oke. 1 2019 ble det utbetalt om lag kr 151
millioner i alderspensjon, i 2020 kr 168,5 millioner og for 2021 kr 180,5 millioner, en pkning
pa na&r 20 % fra 2019. Det forventes at utbetalinger knyttet til alderspensjon vil fortsette & ske
mye de n@rmeste drene. Antall privatpraktiserende leger som fyller 67 ar, med autorisasjon
for 1.1.1993 og derved rett til ordningens alderspensjon, nar en topp rundt ar 2025. Deretter
snur kurven og det er anslatt at siste utbetaling knyttet til alderspensjon etter dagens vedtekter
(oppherende pensjon) vil finne sted 1 2047.

Utbetalinger knyttet til ektefellepensjon er redusert fra 2020 til 2021, mens utbetalinger til
uferepensjon ligger relativt stabilt.

Tabellen nedenfor viser antallet pensjonister fordelt pa ytelsestyper per 31.12.2021

Antall totalt

| Alderspensjon livsvarig

Alderspensjon 10 ars utbetaling 618

Alderspensjon til fylte 77 ar 271 58 213

Ufgrepensjon 154 76 78

Ektefellepensjon 224 213 11
| Barnepensjon 11 11

Sum 595 1208
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Andre stegnader

I henhold til SOPs formélsparagraf (§ 2 i vedtektene) kan det ytes statte til kollektive
sykdomsforebyggende tiltak for medlemmer og kollektive sosiale tiltak til beste for
medlemmer/ektefeller som er blitt pensjonister. Med hjemmel i denne bestemmelsen har SOP
siden 1993 bidratt til finansieringen av Legeforskningsinstituttet for deres arbeid med
forskning pé legers helse. Videre ble det utbetalt stotte til Legetoreningens fylkesvise
kollegiale stattearbeid, til det forebyggende behandlingstilbudet Villa Sana pa Modum Bad,
samt til kurs i regi av Eldre legers forening. P4 grunn av koronapandemien, var det ikke mulig
4 avholde den planlagte Arssamlingen for stettekollegene eller seniorseminarene. Det ble i
2021 utbetalt kr 16,3 millioner i prosjektstette til ovennevnte formal. Bakgrunnen for at
belapet ble sé stort pd tross av flere avlyste arrangementer, tilskrives okt stotte til Villa Sana.

Stgtte til kollektivt sykdomsforebyggende tiltak
Ettersparselen etter kurs og radgivning ved Villa Sana har gkt kraftig de siste arene. 1 2018
var det 288 leger som benyttet seg av tilbudet, mens tallet for 2021 var rundt 495.

For at Villa Sana skulle klare & mate den okte ettersperselen, har SOPs styre okt stotten
betydelig gjennom béde 2020 og 2021. Dette i lys av den krevende situasjonen mange leger
stod 1, og delvis fremdeles stér i, med fastlegekrise og hoy arbeidsbelastnin g pa sykehus og i
kommunene som falge av koronapandemien. Styret vil folge utviklingen tett i 2022.

Balansen

Stiftelsens bokforte totalkapital per 31.12.2021 var kr 5 503 millioner, en okning pa ca. kr 164
millioner fra 2020. Verdipapirportefoljens kursreserve har i lopet av 2021 gkt med ca. kr
125,7 millioner til ca. kr 1 684,9 millioner. [ lopet av &ret realiserte SOP gevinster pa ca. kr

314 millioner i forbindelse med salg av verdipapirer. Verdipapirportefaljen er vurdert til
virkelig verdi per 31.12.2021.

Verdipapirportefoljen er fordelt mellom aktivaklasser i henhold til nedenstiende tabell (inkl.
opptjente ikke forfalte renter samt inkl. skyldig forvaltningshonorar, alle belop i hele tusen):

Clobale rentebarendce papirer 1793 767
Norske aksjer 328 218|
Globale aksjer 2393824
Eiendons fond Norge 575 942'
[Sum 5091751

For gvrig var kapitalen plassert i utlén (Christiania Torv AS), driftsmidler og bankinnskudd.

Samlet bokferte forpliktelser utgjorde per 31.12.2021 omlag kr 5 479 millioner. Av dette

utgjorde palepte pensjonsforpliktelser ca. kr 3 684 millioner. Det er avsatt i sterrelsesorden kr
1 794 millioner til andre ytelser.

Fortsatt drift
Arsregnskapet er utarbeidet med fortsatt drift som forutsetning.
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Styreansvarsforsikringen
Det har ikke vert tegnet styreansvarsforsikring for 2021.

Arbeidsmiljg
Ordningen har ikke egne ansatte.

Likestilling
I og med at ordningen ikke har egne ansatte, knytter hensynet til likestilling seg til valg av

styremedlemmer samt gjennom utformingen av ytelsene. Tre av styrets fem medlemmer i
2021 er kvinner.

Pavirkning av det ytre miljo
Det ytre miljo forurenses ikke av SOPs virksombhet.

Forslag til disponering av drsresultat
Arets underskudd etter endring i avsetninger pa kr 51 221 843 overferes fra annen
egenkapital.

Styrets vurdering

Resultatregnskapet og balansen med tilherende noter gir etter styrets mening fyllestgjarende
informasjon om virksomheten i Sykehjelps- og pensjonsordningen for leger 1 2021,

Utviklingen fremover
SOPs ytelser bar vaere preget av forutsigbarhet.

Alderssammensetningen av naringsdrivende leger vil fortsatt medfere ekte utbetalinger til
alderspensjon i drene fremover. SOPs styre har i 2021 fortsatt sitt strategiske arbeid for a mete
denne utviklingen. I samarbeid med Legeforeningen soker SOP & oppnd ekte avsetninger ved
Normaltarifforhandlingene. Sammensetningen av SOPs forvaltning endres, og investeringen 1
globale aksjer gkes nd gradvis pa bekostning av norske og nordiske obligasjoner.

Styret vil fortsatt ha et hayt engasjement for & sikre at ordningens kapital forvaltes pa en slik
mate at hensynene til forsvarlighet og avkastning balanseres, og at dette skal skje imnenfor
rammen av den etiske forvaltningen som ligger til grunn for plasseringen av SOPs midler.

Finansmarkedet stiller stadig hoyere krav til at investeringer gjeres pd en ansvarlig mate og
dette bidrar til nye investeringsmuligheter -og lasninger innenfor ESG (milje, sosiale og
selskapsledelse). Styret er derfor i en prosess hvor man ser pd muligheten for 4 utarbeide nye
ESG regler for investeringsportefaljen. Dette arbeidet ferdigstilles i lapet av 2022.
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Finansiell risiko
Stiftelsens investeringer i globale aksjer og renter er valutasikret og stiftelsen er saledes ikke
eksponert for valutarisiko. SOPs aksjeportefoljer er brede og gjennomgiende indeksnzre.

Portefeljene er siledes eksponert for den generelle markedsrisikoen i aksjemarkedene, men i
liten grad eksponert for spesifikk risiko knyttet til enkeltselskaper. De globale
renteinvesteringene har en gjennomsnittlig durasjon pa ca. 1,5 som innebzrer moderat risiko
for kursfall (diskonteringstap) ved fremtidig gkning i renteniviet. Det stilles strenge krav til
kredittrating (minimum "investment grade"). SOP er siledes ikke investert i obligasjoner med
hey risiko, s8kalte "high yield" -obligasjoner. Likviditeten i stiftelsen vurderes som god.

Etter regnskapsérets avslutning, har det brutt ut krig mellom Russland og Ukraina. Konflikten
forventes 4 fa store konsekvenser blant annet for en rekke ravarepriser. Dette vil i igjen kunne
pavirke verdipapirmarkedene i negativ retning.

. Mcé

Oslo, 11.3.2022 .
' /Q Yind 1 "
' Ame. Laudal Re um e tephan

Amta %gl éﬁ%wensen

Sir1 Skumlien
forretningsforer
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——

Resultatregnskap
Noter Reg_nskap Regnsﬁp Regnskap

_ 2021 2020 2019
Driftsinntekter
Netto avkastning gevinst finansinvesteringer 2,9 430 683 043 350 790 480 573 739 082
Tilskudd 3 61322068 65216139 29958072
Andre inntekter 0 217 590 370 293
Gave fra Begravelseskassen 4 9717217 0 _ 0
Sum driftsinntekter 501 722 328 416 224 209 604 067 447
Driftskostnader
Avskrivninger anleggsmidler 5 229 341 0 0
Ytelser 6 371904 881 168 160 506 450 996 910
Pensjoner 7 142212702 170554 823 110 567 587
Statte til prosjekter 16 299 848 14 343 553 12 903 794
Administrasjonskostnader 8.9 22372070 20736043 21 322 677
Sum driftskostnader _ 553 018 842 373794 926 595 790 908
Driftsresultat 51296514 42 429 283 8276479
Finansinntekter/-kostnader
Finansinntekter 306 500 457 167 440 564
Finanskostnader _ 231 829 284 630 109 378
Netto finansposter ) 74 671 172 337 331 186
Resultat for skattekostnad _ -51221 843 42 601 820 8 607 665
Skattekostnad . 10 0 0 0
Resultat etter skattekostnad _ -51 221 843 42 601 820 8607 665
Overforinger
Overfering til/fra(-) annen egenkapital 11 -51 221 843 42601821 8620022
Sum overferinger -51 221 843 42 601 821 8 620 022
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Balanse

- - o ) - 31. desember 31. desember  31. desember

Noter 2021 2020 2019

EIENDELER i i - T -
Anleggsmidler
Varige driftsmidler
IT-system 5 1123 762 1 146 703 955 047
Sum varige driftsmidler 1123 762 1146 703 0935 047
Finansielle anleggsmidler
Lan til tilknyttet selskap 9 281 960 000 381 132 238 200 132 238
Aksjer 1 tilknyttet selskap 12 30 000 000 15 000 000 15 000 000
Sum finansielle anleggsmidler ___311 960 000 396132 238 215132 238
Sum anleggsmidier _ ___ 313083 762 397278941 216 087 285
Omlepsmidler
Fordringer
Andre kortsiktige fordringer 2775382 17 854 232 5 490 558
Sum fordringer 2775 382 17 854 232 S 490 558
Investeringer
Markedsbaserte aksjer 2 2722042 921 2 621 407 960 2111 528 480
KS-andeler eiendom 2 575 942 762 545 233 400 528 207 400
Markedsbaserte obligasjoner 2 1 793 767 228 1710 520 500 2354 074 600
Sum investeringer 5 091 752 911 4 877 181 860 4 993 810 480
Bankinnskudd 13 ___ 96344 486 47 528 116 __ 25274 893
Sum omlgpsmidler 5190872779 4942564208 5024 575 931
Sum eiendeler 3503956 542 5339 843 149 3240 663 216
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Balanse
_ 31. desember 31, desember  31. desember
Noter 2021 2020 2019
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Grunnkapital 14 950 000 14 950 000 14 950 000
Sum innskutt egenkapital 14 950 000 14 950 000 14 950 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 0 51221 843 8 620 022
Sum opptjent egenkapital _ _ 0 51 221 843 _ 8620 022
Sum egenkapital _ 11 _ 14950000 66171843 23 570022
Gjeld
Avsetninger for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 7 3684 732 5358 3758 216 695 3792 275 393
Andre avsetninger 6 1 794 998 566 1 507 528 668 1418 411 016
Sum avsetninger og forpliktelser 5479 731 124 5265 745 363 5 210 686 409
Sum langsiktig gjeld __ 5479731 124 5265745363 5210686 409
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 3711 840 3 061 635 1 822 954
Skyldig offentlige avgifter 266 710 248 333 274 164
Annen kortsiktig gield 5296 868 46135 975 4 309 667
Sum kortsiktig gjeld _ 9275418 7925943 6 406 785
Sum gjeld _ 5 489 006 542 5273 671 306 5217093 194
Sum egenkapital og gjeld 5503956542 5339843149 S 240 663 216

Oslo, 11. mars 2022

AnkuM

Anita Melmesdal

rn Skumlien
daglig leder
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Kontantstremoppstilling

Likvider tilfort/brukt pa virksomheten
Tilfort fra arets virksomhet 1)

Endring kortsiktige fordringer

Endring annen langsiktig gjeld

Endring kortsiktig gjeld

Sum likvider tilfert/brukt pa virksomheten

Likvider tilfert/brukt pa investeringer
Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler
Investert 1 verdipapirer

Salg av verdipapirer

Netto tilgang utlén

Sum likvider tilfert/brukt pa investeringer

2021

-525 876 199
15 078 850
213 985 761
1 349 475
295462 113

-206 400
-568 626 792
813 939 438
99 172 238
344 278 484

Netto endring 1 likvider gjennom aret 48 816 371

Likviditetsbeholdning 1.1
Likviditetsbeholdning 31.12

1) Dette tallet fremkommer slik:
Arsresultat

Netto gevinst/tap(+) verdipapirer
Verdijustering verdipapirer
Ordinare avskrivninger
Aksjekapitalutvidelse CT
Tilfort fra arets virksombhet

-333 920 298
-12 363 674
55058 954
1519158
-289 705 860

-191 656
-686 941 745
1 180 092 4835
-181 00 000
311959 083

22 253 223

2020 2019

-619 558 886
-2 885 681
283 624 734
-371 724
-339 191 557

-955 047
-102 589 624
545 206 586
-115 132 238
326 529 677

-12 661 880

47 528 116

96 344 486

-51 221 843
-334 114 595
-125 769 102

229 341

-15 000 000

-525 876 199

25274 893

47528 116

42 601 821
-299 632 430
-76 889 690
0
0
-333 920 298

37936 772

25274 893

8 620 022
-196 679 013
-431 499 895
0

0
-619 558 886
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Noter til regnskapet for 2021

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god
regnskapsskikk.

Tilskudd,
Tilskudd inntektsfores i den periode de er bevilget.

Kursinntekter,
Kursinntekter inntektsfores nar kurset er gjennomfont.

Renteinntekter;
Renteinntekter inntektsfares etter hvert som de opptjenes.

Valuta;
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pé transaksjonstidspunktet.
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved 4 benytte balansedagens kurs.

Klassifisering og vurdering av balanseposter,

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til varekretslopet. Qvrige poster er
klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefores til nominelt belgp pa opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall
som ikke forventes 8 vare forbigdende. Anleggsmidler med begrenset levetid avskrives
planmessig over forventet gkonomisk levetid. Langsiktig gjeld balansefares til nominelt belap
pa opptakstidspunktet.

Varige drifismidler,

Varige driftsmidler balansefores og avskrives line®rt over driftsmidlets forventede levetid.
Dersom gjenvinnbart belop av driftsmiddelet er lavere enn balansefert verdi foretas
nedskrivning til gjenvinnbart belap. Gjenvinnbart belap er det hoyeste av netto salgsverdi og
bruksverdi. Bruksverdi er niverdien av de fremtidige kontantstremmene som eiendelen vil
gencrere.

Tilknyttet selskap,

Tilknyttet selskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert
til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vert nadvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas a veare
forbigdende og det mi anses nadvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert
nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.
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Kortsiktige plasseringer;

Verdien av verdipapirer styres risikomessig samlet og er sdledes vurdert som en
handelsportefolje. Portefoljen vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi pa
balansedagen. Avkastning fra kapitalforvaltningen er presentert som bruttosterrelser ved at
kursgevinster er klassifisert som driftsinntekter og kurstap som driftskostnad.

Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene inntektsfores som driftsinntekt.

Gevinster ved salg av aksjer resultatfores pa det tidspunkt risiko og rettigheter knyttet til de
solgte aksjene har gatt over pa kjoper (transaksjonstidspunktet).

Skatt;
Virksomheten i stiftelsen er skattepliktig.

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i
utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22 % pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som
eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd
til fremfering ved utgangen av regnskapséret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode, er utlignet. Netto utsatt
skattefordel balansefores i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

I den grad stiftelsen har netto skattepliktig formue, belastes stiftelsen med 0,3 % formuesskatt.

Avsetning for forpliktelser;

Avsetningen til pensjon representerer forsikringsteknisk kontantverdi av den totale
pensjonsforpliktelse ordningen har overfor de pensjonsberettigede leger. De
pensjonsberettigede er leger som er autorisert som lege i Norge far 1.1.1993. For ordningens
ufgrepensjon og barnepensjon er pensjonsretten uavhengig av autorisasjonstidspunkt.
Avsetningene til utbetalinger av fremtidige ytelser er beregnet med utgangspunkt i en
antakelse om fremtidig fordeling av leger i ulike kategorier legevirksomhet, med bakgrunn i
dagens fordeling til de forskjellige kategorier.

Avsetning til sykehjelp, svangerskapsstonad mv. og engangsutbetaling ved ded er basert pa

estimater. Avsetningen er estimert pa bakgrunn av de utbetalinger som har vert i lopet av de
siste ar.

Bruk av estimater,;

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pévirket resultatregnskapet og
verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen
under utarbeidelsen av drsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Kontantstrom;
Kontantstremoppstillingen viser netto kontantstrammer gruppert etter kilder og
anvendelsesomrader. Likviditetsbeholdning bestar av bankinnskudd.
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Note 2 Netto avkastning finansinvesteringer

B 2021 2020 2019]
|Utbytte Eiendomstond 19 347 560 20 291 899 29 675 382
Renteinntekter verdipapirer 258 588 450218 628 351
Renteinntekter [an 7953 311 8 570924 4171279
Netto kursgevinst/tap 314767 035 299 632 430 196 679 013
Netto valutasikring -13 081 168 -34 578 110 -70 174 170
Totalportfalje oppjustering verdipapirer 125 769 102 76 889 690 431 499 895
Honorar verdipairer -24 293 359 -20 466 571 -18 740 668
Diverse verdipapirer -38 (026 0 0]
:-S-um netto avkastning gevinst finansinwvesteringer 430 683 043 350790481 573739083

Samtlige globale investeringer er valutasikret. Dette innebarer at de globale investeringene

samlet sett hverken har gevinst eller tap pa valutasvingninger.

Investeringsportefaljen fikk en avkastning pa 8,6 %, som er ca. 2,1 % -poeng svakere enn

referanseindeksen. Dette ga et kroneresultat pa 449 millioner.

Per 31.12.2021 var SOPs verdipapirer allokert slik:

Historisk  Kursverd per Ower/
_FORVALWDATER . _ kost  31.122]1  underkurs)
Aksjer i
Aksjer global aktiv - Baillie Gifford 374291 727 787 593 437 413 301 710
Aksjer global aktiv - Ardevora 403 485 426 814 143 079 410 657 653
Aksjer global aktiv - Nordea 496 156 261 774 321 528 278 165 267
Aksjer global aktiv - Quontam 6 925 976 7167 816 241 840
| Valutaskring Northern Trust 0 10 598 230 10 598 230
Aksjer OSEBX - Alfred Berg 142 345 123 328 218 831 185 873 708
Sum aksjer _ 1423204 514 2722042921 1298 838 407
Rentepapirer
Alfred Berg - Nordiske renter 627 023 222 679 097 666 52 074 4449
PIMCO globale renter - kort 471992 328 536 829 247 &4 836 919
oniam globale renter - kort 458 075 164 577 840315 119765 151]
Sum rentepapirer _ 1557 090 713 1 793 767 228 236676515
Selskapsandeler/eiendom _ |
Storebrand Eiendoms fond 216 562 588 300056 338 83 493 750
DNB Scandinavian PropFund 4KS 210 000 000 275 886424 65 886 424/
Sum selskapsandeler/eiendom _ 426562 588 575942762 149 380174
Sum totalportefolje 3406 857 815 5001752911 1684 895 0%

! Verdren av oppljente ikke forfalic renter. inaskadd ﬁrwﬂmng;-m&om:. og uoppgjorte pransaks)oner ¢ renicporie/oljene omfottes i av wbellen

Verdipapirene hadde 1.1.2021 en urealisert gevinst pa kr 1 559,1 millioner. En urealisert
gevinst per 31.12.2021 p4 kr 1 684,9 millioner, innebarer en gkning i urealisert kursreserve

pa kr 125,7 millioner 1 2021.
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Note 3 Tilskudd - overforing fra Helfo

Med bakgrunn i de arlige tarifforhandlingene mellom Legeforeningen, Staten og K8, ble det i
2021 overfert kr 41 322 068 fra Helfo til SOP. I tillegg fikk SOP en ekstra bevilgning pa kr

20 000 000, til sammen kr 61 322 068. Overtoringen er klassifisert som driftsinntekt i
resultatregnskapet.

Note 4 Gave fra Norske lzegers begravelseskasse

Norske leegers begravelseskasse ble avviklet i 2021. Midlene ble overfort til SOP da tilsvarende ytelse
som Begravelseskassen tilbyr, finnes i SOP.

Note 5 Anleggsmidler _
IT -SVstem|

Anskaffelseskostper 1.1. 2021 1146 703

Tilgang 26 444

Anskafifelseskost per 31.12. 2021 1353103

E
Aklumulerte avshrivimnser per 91.91, 2021 i

.-irets_ avskrivninger 229 34‘11

Sum aklumulerte avsknsminger ) 229341

Bokfort verdi 31.12. 2021 1123762

Tilgang 1 perioden gjelder videreutvikling av SOP-sak, et saksbehandlingssystem. Systemet
avskrives med en avskrivningssats pa 20% per ar.

Note 6 Ytelser i )

| L B _ 2021 2020 2019
Avbruddsytelser 77030139 69 422 085 69 452 762
Engangsstenad ved ded 7404 844 9620 769 21 450982
Avsatt avbruddsytelser 192 842 249 75 000 000 270 000 000
Avsatt engangsstanad ved dod 86 397 428 12 000 00G -27 000 000
Avsatt administrasjons fond 8 230 221 2117652 117 093 166
Sum ytelser 371904881 168 160 506 450 996 911

Avsetninger til avbruddsytelser (sykehjelp, svangerskapsstenad mv). og engangsutbetaling
ved ded er foretatt pd bakgrunn av de utbetalinger som har vaert i lopet av de siste ar.

Administrasjonsfond er tidligere ar beregnet med en avsetning pa 4 % av péalept

pensjonstorpliktelse, avbruddsstenad, samt engangsstenad ved ded. Det er satt av 4 % til
administrasjonsfond for 2021.
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Note 7 Pensjoner

| 2021 2020 2019
Alderspensjon 180 512 695 168 482 739 150 978 330
Ektefelle- og bamepensjon 12 063 182 13 082 277 13773424
Uforepensjon 23 034 962 23 012 505 22 248 266
Pensjonsansvar 36 000 36 000 36 000|
Avsatt engangspremie for lepende pensjon 21 724 710 79 519349 79 835 832
Avsatt pensjonsrett yrkesaktive 95208847  -113578047  -156 304 26-4T
Sum pens joner 142212702 170554823 110567 587

Avsetningen til pensjon representerer forsikringsteknisk kontantverdi av den totale
pensjonsforpliktelse ordningen har overfor de pensjonsberettigede leger. De
pensjonsberettigede er leger som er autorisert som lege i Norge for 1.1.1993.

For ordningens uforepensjon og barnepensjon er pensjonsretten uavhengig av

autorisasjonstidspunkt.

Avsetningene til utbetalinger av fremtidige ytelser er beregnet med utgangspunkt i en
antakelse om fremtidig fordeling av leger i ulike kategorier legevirksomhet, med bakgrunn 1
dagens fordeling til de forskjellige kategorier. Folgende skonomiske forutsetninger er lagt til

grunn for beregningen:

Diskonteringsrente: 4,50 %
Regulering av grunnbelopet (G): 3,00 %
Regulering av samordningsfradrag: 2,23 %
Regulering av pensjonsreferansen: 2,30 %

Note 8 Godtgjorelse til ledende personer/styret og revisor _

Godigjorelse _ _ Styrehonorar Andre honorar Andre ytelser Sum
Styrets leder 134 309 45 540 8 364 188 213
Styrets nestleder 67 154 ¢ 0 67 154
| Dvrige medlemmer styre 201 462 24 840 5 387 231 689
SUM_ 402 925 70 380 13 751 487 056

SOP har ikke egne ansatte, og det er ikke utbetalt godtgjerelser til andre enn styret.

Til revisor ble det i 2021 utbetalt kr 312 681 for revisjon og avrige tjenester, belapene er ink.

mva. Belopet fordeler seg som folger:

Lovpéalagt revisjon 281 250
Skatteradgivning 18 125
| Annen bistand 13 306
Sum honorar revisor 312 681
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Note 9 Transaksjoner med naerstiende parter

Lan til nzerstaende

2021 2020 2019
Lan til Christiania Torv AS 281960000 381132238 200132238
Kr. 267 920 000 av fordringer forfaller lenger enn ett ar fram i tid.

Inntekter fra neerstiende
2021 2020 2019]
Renteinntekter 14n til Christiania Torv AS 7953311 8570924 4 171279]
Kostnader til nzrstiende
2021 2020 2019
Dnlf, honorar saksbehandling og kapital forvaltning 13725000 12775000 12250000
Note 10 Skatt
Arets skattekostnad fordeler seg slik:
| 2021 2020 2019
Formuesskatt 0 0 0
Betalbar skatt 0 0 0
Endring iutsatt skatt _ 0 _ 0 0
Sum skattekostmad __ _ 0 __ 0 0

Oversikt over midlertidige forskjeller

Verdien av utsatt skattefordel er satt til kr 0,-.
Fremforbart underskudd beleper seg til kr 1 432 988 759 per 1.1.2021.

Note 11 Egenkapital

Grunn- Annen

Kapital _epenkapital Sum
Egenkapital per 1.1. 2021 14 950 000 51 221 843 66171 843
Arets resultat -51221843  -51221 843
Egenkapital per 31.12. 2021 14 950 000 0 14 950 000
Note 12 Investeringer i tilknyttede/felleskontrollert virksomhet

Den norske legeforening og Sykehjelps- og pensjonsordningen for leger eier 50 % aksjer hver
av aksjene i Christiania Torv.

Palydende Verdi per
Aksjekapi tal Aksjer per aksje 31.12.2021
Christiania Torv AS (50%) 30 000 000 60 000 500 30000 000
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Egenkapitalutvikling i tilknyttet selskap 12021

Christiania Torv AS (SOPs Belep
andel 50%) _
Egenkapital per 1.1, 2021 4272 271
Kapitalforheyelse 15 000 000
Arsresultat -5 143 565
Egenkapital per 31.12. 2021 5584 165|

Christiania Torv AS sitt regnskap er revidert men ikke signert ved avleggelse av
arsregnskapet for SOP,

Note 13 Bunden bankinnskudd

Av innestaende pd bankkonto er kr 193 619 bundet pé skattetrekkskonto. Herav er kr 192 154
skyldig skattetrekk.

Note 14 Finansiell markedsrisiko

Kapitalen til SOP er forvaltet etter de samme regler som gjelder for kapitalforvaltning i
livsforsikringsselskaper og pensjonskasser.

Strategi Markedsverdii %
Pr 31.12.21 Pr 31.12.21

Norske aksjer 3,0 % 6,0 %
Globale aksjer 45,0 % 43,8 %
Eiendom 10.0 % 10,5 %
Globale obligasjoner 33,0 % 32,8 %
Pengemarked 0,5 % 1,8 %
Utlan- Christiania Torv 6,5 % 5.2 %
Totalt 100,0 % 100,0 %

Investeringsstrategien innebzrer at portefaljen rebalanseres til strategiske basisvekter hver
tredje maned.

SOPs utenlandsinvesteringer er valutasikret mot alle ledende valutaer — herunder USD, CAD,
EUR, JPY, GBP og CHF. Valutasikringen av globale aksjer er organisert som et separat
investeringsmandat i Northern Trust. For de globale renteinvesteringene er valutasikringen
inkludert i de respektive investeringsmandatene hos henholdsvis Pimco, Quoniam og Alfred
Berg. Den balanseforte verdien av utenlandsinvesteringene er ved arsskiftet vurdert etter
valutakurs pé balansedagen justert for markedsverdien av valutasikringsforretningene.
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Note 15 Hendelser etter balansedagen

Russlands angrep pd Ukraina den 24, februar 2022 forventes & pavirke verdensgkonomien i
betydelig grad. Krigen forer med seg betydelige skonomiske sanksjoner mot Russland. Dette
forer igjen til en global knapphet pa blant annet fossil energi, korprodukter og metaller og
andre ravarer. Konsekvensen av dette er i sin tur inflasjon og fallende verdipapirmarkeder.
Inntil krisen har fatt en losning, vil dette pavirke SOPs resultater i negativ retning.



