Bronneysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer: 2025 663780
Enheten

Organlsasjonsnummer : 979 984 731
Organisasjonsfoxrm: Aksjeselskap
Foretaksnavn: NAMMO AS
Forretningsadresse: Enggata 37

2830 RAUFOSS

Regnskapsar

irsregnskapets periode: 01.01.2024 - 31.12.2024

Konsern

Morselskap 1 konsern: Ja

Konsernregnskap lagt wved: Ja

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benvttet: Ne1

Benyvttet ved utarbeidelsen av

arsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler
Benvttet wved utarbeidelsen av

arsregnskapet til konsernet: Regnskapslovens alminnelige reglex

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Ane-May Kanstad
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 30.06.2025

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2024.

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa at dette exr utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneyvsundregistrene, 06.08.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 900, 8910 Brgnngysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



Organisgasjonsnr: 979 984 731
NAMMO AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023

RESULTATREGNSKAP

Inntekter
Salgsinntekt 1 211 833 000 169 932 000
Sumn inntekter 211 833 000 169 932 000

Kostnader

Lennskostnad 2, 3 103 158 000 100 145 000
Avskrivning pa varige

driftesmidler og

immaterielle elendeler 4 6 242 000 4 362 000
Annen driftskostnad 5, 6 180 212 000 105 932 000
Sum kostnader 290 312 000 210 439 000
Driftsreszultat -78 479 000 -40 507 000

Finanzinntekter og

finanzkostnader

Inntekt pa investering i

datterselskap og

tilknvttet selskap 5 527 193 000 430 33 000
Renteinntekt fra foretak

1 samme konsern 5 g87 597 000 86 152 000
Annen renteinntekt 5 115 106 000 92 226 000
Annen finansinntekt 5, 6 130 175 000 36 773 000
Sum finanzinntekter 860 071 000 645 784 000
Annen rentekostnad 5 117 103 000 110 423 000
Annen finanskostnad 5, 6 86 059 000 104 974 000
Sum finanszkoztnader 203 162 000 215 397 000
Netto finans 656 909 000 430 387 000
Resultat feor szkattekostnad 578 430 000 389 880 000
Skattekostnad 7 74 302 000 49 727 000
Arsresultat 504 128 000 340 153 000
Overferinger og

disponeringer

Ordinert utbyvtte 448 400 000 304 600 000
Overferinger til/fra

annen egenkapital 55 728 000 35 553 000
Sum overferinger og

disponeringer 504 128 000 340 153 000
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Organisgasjonsnr: 979 984 731
NAMMO AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle elendeler

Konsesjoneyry, patenter,

lisenser, varemerker og

lignende rettighetexr 4 17 930 000 23 620 000
Sum immaterielle eliendeler 17 930 000 23 620 000

Varige driftsmidler
Tomter, byvgninger og

annen fast eiendom 4 6 893 000 & 400 000
Maskiner og anlegqg 4

Drifteslessre, 1inventar,

verktey, kontormaskiner

og lignende 4 25 000
Sum varige driftsmidler 6 893 000 6 425 000
Finansielle anleggsmidler

Investering 1 datterselskap B8 588 267 000 6092 365 000
Lan til foretak i samme

konsern 1 244 364 000 1 114 530 000
Investeringer 1 aksjer og

andelexr 10 880 000 10 242 000
Andre fordringer 1 888 000 1 857 000
Pensjonsmidlexr 3 15 661 000 11 670 000
Sum finanszielle

anleggsmidler 1 861 060 000 1 748 364 000
Sum anleggsmidler 1 885 883 000 1 778 409 000
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringexr 798 000
Forskudd leveranderer 8 636 000 O 274 000
Andre fordringexr 3 911 000 9 067 000
Konsernfordringer 9 681 324 000 459 401 000
Sum fordringer 693 871 000 478 540 000
Bankinnszkudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 9, 10 1 386 152 000 2 319 455 000
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 1 386 152 000 2 319 455 000
Sum omlepsmidler 2 080 023 000 2 797 9985 000
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SUM EIENDELER

BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Selskapskapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt

Sum avsetninger for
forpliktelser

Annen langsiktig gjeld
Gjeld til
kredittinstitusjonexr

Sum annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld

Korteiktig gjeld
Leverandergjeld
Betalbar skatt

Skvldige offentlige
avglfter

Utbvtte

Kortsiktig konsexrngjeld
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Utskriftsdato 06.08.2025

3 965 906 Q00

11, 12 100 000 000
12 258 670 000
358 670 000

12 558 467 000
558 467 000

917 137 Q00

7 74 869 000
74 869 000

13 2 370 206 000
2 370 906 000

2 445 775 000

12 858 000

7 69 254 000
8 2915 000

448 400 000

7 612 000

55 955 000

602 994 000

3 048 769 000

3 965 906 000

Organilisasjonsny 9279 984 731

4 576

100
258
358

350
350

709

70

70

326
326

by b2

2 396

10
34

304

1 073
39

1 471

3 867

4 576

404

000
670
670

4471
44]

111

046
046
120
120
166
402
070
645
600
552
858
127
293

404

000

000
000
000

000
000

000

000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000

000

Side 3 av 7



Organisgasjonsnr: 979 984 731
NAMMO AS

KONSERNRESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1, 2 10 873 374 000 9 190 501 000
Sum inntekter 10 873 374 000 9 150 501 000
Kostnader

Endring 1 beholdning av

varer under tilvirkning

og ferdig tilvirkede varexr -978 648 000 -655 302 000
Endring 1 beholdning av

egentilvirkede

anleggsmidler -1 599 000
Varekostnad 4 992 086 000 4 149 064 000
Lennskostnad 3, 4 3 087 633 000 2 606 709 000
Avskrivning pa varige

driftesmidler og

immaterielle eilendeler 5, 6 370 641 000 322 783 000
Nedskrivning av varige

driftesmidler og

immaterielle eiendeler 5, 6 435 000 -499 000
Annen driftskostnad 2 089 145 000 1 715 745 000
Sum kostnader 9 561 292 000 8 136 901 000
Driftzreszultat 1 312 082 000 1 053 600 000
Finanzinntekter og

finanskostnader

Inntekt pa investering i

datterselskap ©og

tilknvttet selskap 7 2 979 000
Annen renteinntekt 202 070 000 144 648 000
Annen finansinntekt 8 9 418 000 5 577 000
Sum finanszinntekter 211 488 000 153 204 000
Annen rentekostnad 252 463 000 239 575 000
Annen finanskostnad 41 627 000 86 984 000
Sum finanzkosztnader 294 0950 000 326 559 000
Netto finans -82 602 000 -173 355 000
Resultat feor skattekostnad 1 229 480 000 880 245 000
Skattekostnad 9 332 735 000 271 203 000
Arsresultat 896 745 000 609 042 000
Overferinger og

disponeringer

Ordinert utbyvtte 448 400 000 304 600 000
Overferinger til/fra

annen egenkapital 448 345 000 304 442 000

Utskriftsdato 06.08.2025

Organilisasjonsny 9279 984 731
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Sum overfsringer og
disponeringer 896 745 000 609 042 000

Utskriftesdato 06.08.2025 Organilisasjonsny 9279 984 731 Side 5 av 7



Organisgasjonsnr: 979 984 731
NAMMO AS

KONSERNBALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle elendeler

Forskning og utvikling 5 175 384 000 183 562 000
Konsesjoneyr, patenter,

lisenser, varemerker og

lignende rettighetexr 5 226 324 000 247 104 000
Utsatt skattefordel 9 87 544 000 52 918 000
Goodwill 5 44 062 000 61 9249 000
Sum immaterielle eliendeler 533 314 000 545 533 000
Varige driftsmidler

Tomter, bygninger og

annen fast eiendom 6 977 297 000 625 860 000
Maskiner og anlegqg 6 1 330 596 000 1 026 809 000
Anlegg under utferelse 6 1 698 9249 000 896 882 000
Driftslesere, inventar,

verktey, kontormaskiner

og lignende 6 159 407 000 149 094 000
Sum varige driftsmidler 4 166 249 000 2 698 645 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer 1 aksjer og

andelexr 7 17 855 000 17 516 000
Andre fordringer 10 12 708 000 14 006 000
Pensjonsmidlexr 4 197 136 000 172 030 000
Sum finanszielle

anleggsmidler 227 699 000 203 552 000
Sum anleggsmidler 4 927 262 000 3 447 730 000
Omlepsmidler

Varer

Varexr & 298 227 000 4 469 9235 000
Sum varer 6 298 227 000 4 469 935 000
Fordringer

Kundefordringexr 11 1 906 801 000 1 431 844 000
Adnre fordringer 10 224 552 000 942 580 000
Forskudd til leveranderer 1 146 147 000 464 844 000
Sum fordringer 3 277 500 000 2 839 268 000
Bankinnszkudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 12 1 260 379 000 1 658 855 000
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 1 960 379 000 1 658 855 000
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Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Selskapskapital

Overkurs

Sum innszkutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Langsiktig gjeld
Pensjonsforpliktelser
Utsatt skatt

Andre avsetningexr for

forpliktelsexr

Sum avsetninger for
forpliktelser

Annen langsiktig gjeld
Gjeld til

kredittinstitusjoner
@vrig langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld

Korteiktig gjeld

Gjeld til
kredittinstitusjoner
Betalbar skatt
Skyvldige offentlige
avglfter

Utbvtte

Avgsetning for garantier
Forskudd fra kundexr
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Utskriftsdato 06.08.2025
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Noter Nammc

2 NAMMO KONSERN Resultatregnskap Balanse Kontantstremoppstilling Regnskapsprinsipper
Resultatregnskap

[NOK 1 000) Notes 2024 2023
Driftsinntekter 1,2 10 873 374 7 190 501
Driftskostnader

Beholdningsendring ferdigvarer og varer i arbeid 778 648 600 302
Beholdningsendring egentilvirkede anleggsmidler - 1599
Varekostnad [4 992 084) [4 149 064)
Lennskostnad 3, &4 [3 087 633} [2 606 709)
Avskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5,6 (370 641]) (322 783)
Nedskrivning av anleggsmidler 5,6 [435]) 499
Annen driftskostnad (2089 145) [1 715 745)
Sum driftskostnader (2 561 292) (8 136 901)
Driftsresultat 1312 082 1 053 600
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pa investering i tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet 7 - 2979
Renteinntekter 202 070 144 648
Annen finansinntekt 8 7 418 5577
Rentekostnader (252 463]) (239 575)
Annen finanskostnad 8 [41 627) (86 984)
Netto finansinntekt {-kostnad) (82 602) [173 355)
Resultat fer skattekostnad 1229 480 880 245
Skattekostnad 9 {332 735) (271 203)
Arsresultat 896 745 609 042
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2 NAMMO KONSERN

Resultatregnskap

Balanse

Kontantstremoppstilling

Regnskapsprinsipper

Noter Nammc

Balanse
[NOK 1 000) Noter Pr.31.12.24 Pr.31.12.23
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 7 87 D44 52 918
Lisenser, varemerker og andre immaterielle eiendeler 5 226 324 247 104
Forskning og utvikling 5 175 384 183 562
Goodwill 5 44 062 61 749
Sum immaterielle eiendeler 833 314 043 233
Varige driftsmidler
Bygninger 6 863 759 572 115
Tomter 6 113 538 53 745
Maskiner og anlegg 6 1330 596 1026 809
Driftslgsgre, inventar, kontormaskiner og lignende 6 159 407 149 094
Anlegg under utfgrelse 6 1698 949 896 882
Sum varige driftsmidler 4 166 249 2 698 645
Finansielle anleggsmidler
Investering 1 andre aksjer og andeler 7 17 835 17 516
Pensjonsmidler A 197 136 172 030
Andre fordringer 10 12 708 14 006
Sum finansielle anleggsmidler 227 699 203 332
Sum anleggsmidler 4 927 262 3 447 730
Omlgpsmidler
Varelager
Beholdninger av ravarer 2978 744 2129 099
Beholdninger avvarer i arbeid 2 696 477 1803 144
Beholdninger av ferdigvarer 623 006 o937 692
Sum varelager 6 298 227 4 469 935
Fordringer
Kundefordringer 11 1906 801 1 431 844
Andre fordringer 10 224 552 742 580
Forskudd til leverandgrer 1146 147 464 8Ld
Sum fordringer 3 277 500 2 839 268
Kontanter og bankinnskudd 12 1960379 1 658 855
Sum omlegpsmidler 11536 106 8 768 058
Sum eiendeler 16 463 368 12 415 788
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4 MENY 2 NAMMO KONSERN Resultatregnskap Balanse Kontantstremoppstilling Regnskapsprinsipper Noter Nammc
Balanse

[NOK 1 000) Noter Pr.31.12.24 Pr.31.12.23
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Aksjekapital 13 100 000 100 000
QOverkursfond 13 258 670 228 670
Annen egenkapital 13 4 408 831 3 6250046
Sum egenkapital 4 767 501 4013716
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser A 199 921 196 785
Utsatt skatt ? 104 772 111 014
Andre avsetninger for forpliktelser 1628 21514
Sum avsetning for forpliktelser 306 321 329 313
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 14 2374 433 2332167
@vrig langsiktig gjeld 165 754 148 675
Sum annen langsiktig gjeld 2 540 187 2 480 842
Kortsiktig gjeld
Avsetning for garantier 15 193 503 158 018
Leverandgrgjeld 1076 047 592 048
Betalbar skatt 7 211 361 6% 963
Skyldig offentlige avgifter 291 318 311 562
Utbytte 448 400 304 600
Forskudd fra kunder 5938 228 3 D48 269
Annen kortsiktig gjeld 690 502 607 437
Sum kortsiktig gjeld 8 849 359 2 5%1 917
Sum gjeld 11 695 867 8 402072
Sum egenkapital og gjeld 16 463 368 12 415788

Raufoss, 24. mars 2025
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2 NAMMO KONSERN Resultatregnskap

Kontantstregmoppstilling

Balanse

Kontantstremoppstilling

Regnskapsprinsipper

Noter Nammc

[NOK 1 000) 2023
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fgr skattekostnad 1229 480 880 247
Betalte skatter (277 632) (217 286)
Gevinst og tap ved salg av anleggsmidler 1646 [854)
Ordinaere avskrivninger 370 641 322 783
Nedskrivning varige driftsmidler 435 [499)
Netto rentekostnader o0 393 94 927
Endring i varelager (1591 051) [1 176 782)
Endring i kundefordringer (409 372) [193 785)
Endring i leverandgrgjeld 438 363 22 415
Forskjell pensjonskostnad og betalt pensjonspremie [25 382) (29 241)
Endring 1 andre tidsavgrensningsposter 2380752 1 684 352
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter (a) 2 168 273 1386 275
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 25053 11 028
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler [1668019) (779 418)
Innbetalinger fra avviklet virksomhet - 11019
Utbetalinger ved andre investeringer [400]) -
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (b) {1 643 366) (757 371)
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 775 430 1138 799
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld (796 520) (23 478)
Netto betalte renter [50 393) (94 927)
Innbetaling av mottatt utbytte 400 200
Utbetaling av utbytte (152 300) (253 900)
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (c) {223 383) 766 694
Netto endring i kontanter og bankinnskudd [a+b+c) 301 524 1395 598
Kontanter og bankinnskudd 01.01. 1628 835 263 297
Kontanter og bankinnskudd 31.12. 1960379 1 698 855

Ubenyttede trekkrettigheter pr. 31. desember 2024 utgjer NOK 1 900 millioner. Se note 14.
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2 NAMMO KONSERN

Resultatregnskap

Balanse Kontantstremoppstilling

Regnskapsprinsipper Noter

Regnskapsprinsipper Nammo Gruppen

Generelt

Nammo Gruppen bestar av Nammo AS
og datterselskaper. Nammo AS er et
aksjeselskap hjemmehgrende 1 Norge.
Selskapets hovedkontor ligger pa
Raufoss 1 Norge.

Konsernregnskapet bestar av konsernet
og konsernets interesser | tilknyttede
selskaper og felleskontrollert
virksomhet.

Konsernregnskapet er utarbeidet

| samsvar med regnskapsloven og god
regnskapsskikk | Norge.

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet inkluderer Nammo
A5 og datterselskap, der Nammo AS,
direkte eller indirekte, har kontroll.
Kontroll er normalt oppnadd nar Nammo
kontrollerer merenn 50 prosent av de
stemmeberettigede aksjene. | noen
situasjoner kan faktisk kontroll oppnas
gjennom kontraktsfestede avtaler.
Datterselskap som kjgpes eller selges

i lLgpet av aret henholdsvis medtas eller
unntas fra konsolidering pa det tidspunkt
konsernet oppnar eller avgir kontroll.
Alle transaksjoner og mellomvaerender
mellom selskaper som inngar

| konsernet elimineres.

Minoritetsinteresser av konsoliderte
datterselskaper er presentert separat
fra konsernets egenkapital. Minoritets-
interesser bestar av opprinnelig belgp
fra datoen for kjgpet av virksomheten
og minoritetens andel av endringer

| egenkapitalen siden oppkjgpstids-
punktet.

Valuta

ﬁraregnskapene til det enkelte selskap
som inngar i konsernet er utarbeidet

| selskapets funksjonelle valuta, som
normalt er valutaen i landet hvor det er
lokalisert. Nammo AS benytter NOK
som funksjonell valuta som ogsa er
presentasjonsvaluta for konsern-
regnskapet.

Ved utarbeidelse av konsernregnskapet,
har regnskapene til utenlandske enheter
blitt omregnet til NOK. Balanseposter blir
omregnet til kursen ved arsslutt, mens
resultatposter omregnes basert pa arlig
gjennomsnittskurs. Valutagevinster og
tap som oppstar som falge avomregning,

iInkludert effekten av valutakursendringer
pa transaksjoner utpekt som sikring av
nettoinvesteringer | utenlandsk enhet,

er fart mot egenkapitalen.

| selskapenes regnskaper blir transak-
sjoner | annen valuta enn selskapets
funksjonelle valuta innregnet basert pa
valutakursen pa transaksjonsdatoen.
Kursgevinster og tap som oppstar pa
transaksjoner, eiendeler og forpliktelser
| annen valuta enn enhetens funksjonelle
valuta, er innregnet | resultatet, med
unntak av gevinster og tap pa transak-
sjoner utpekt og effektive som sikrings-
bokfaring.

For a sikre konsernets valutacksponering
inngar konsernet lgpende valutabaserte
finansielle derwvater. Prinsipper for
regnskapsf@ring av slike sikrings-
kontrakter er omtalt under | disse
regnskapsprinsipper.

Virksomhetssammenslutninger

Oppkjgp av datterselskaper og virksom-
heter regnskapsfgres basert pa
oppkjgpsmetoden. Anskaffelseskost
males til virkelig verdi [pa dato for
overtakelsen) av avgitte eiendeler,
padratte forpliktelser, og eventuelle
kostnader direkte henfgrbare til
transaksjonen. Det oppkjgpte selskapets
identifiserbare eiendeler, forpliktelser
og betingede forpliktelser som oppfyller
kravene for balansefgring etter NR5 17
vedrgrende virksomhetskjgp og konsern-
regnskap er bokfart til virkelig verdi pa
oppkjgpstidspunktet. Ved oppkjgp av
mindre enn 100 prosent av et selskap
oppstar minoritetsinteresser som ved
farstegangsinnregning males som
minoritetens andel av netto virkelig
verdi av eiendeler og forpliktelser.

Goodwill som oppstar ved oppkjgp av
datterselskaper representerer kostpris
ved oppkjgpet utover konsernets andel
av netto virkelig verdi av identifiserbare
eiendeler og forpliktelser pa oppkjops-
tidspunktet. Ved f@rstegangsinnregning
regnskapsfgres goodwill til anskaffelses-
kost og avskrives sa over den vurderte
gkonomiske levetiden.

Negativ goodwill som oppstar ved
oppkjgp amortiseres linezert over 5 ar.

Inntektsfaringsprinsipper

Inntekter males som virkelig verdi av
mottatt vederlaq, eller vederlag som skal
mottas, og representerer belgpene som
skal mottas for produktene solgt som

en del avden ordinaere virksomheten,
netto etter rabatter og salgskostnader.
Inntekter fra salg av produkter blir
regnskapsfgrt pa det tidspunkt nar alle
falgende kriterier er oppfylt:

* konsernet har overfagrt til kjgper de
vesentlige risikoer og rettigheter
knyttet til produktet

* konsernet har ikke en fortsatt
involvering som pa en mate normalt
assosleres med elerskap eller effektiv
kontroll pa de solgte produktene

« inntektsbelgpet kan males palitelig

e det er sannsynlig at de gkonomiske
fordeler knyttet til transaksjonen vil
tilfalle konsernet

e kostnader som palgper ved transak-

sjonen kan males palitelig

Mottatt utbytte

Utbytte fra investeringer innregnes nar
konsernet har en ubetinget rett til
a motta utbyttet.

Renteinntekter

Renteinntekter innregnes ettersom
de opptjenes.

Offentlige tilskudd

Offentlige tilskudd regnskapsfares

i regnskapet nar konsernet har rimelig
trygghet for at man vil motta tilskuddet
og oppfylle aktuelle vilkar. Offentlige
tilskudd som kompenserer for kostnader
blir innregnet | resultatregnskapet
samtidig som kostnadene padras.
Offentlig tilskudd som kompenserer for
iInvestering | en eiendel reduserer den
totale investering og dermed ogsa de
fremtidige avskrivinger av eiendelen.
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Skatt

Skattekostnaden representerer summen
av betalbar skatt og utsatt skatt.

Betalbar skatt er basert pa skattemessig
resultat for aret.

Utsatt skatt regnskapsfares basert pa
differanser mellom balansefgrt belap

for eiendeler og forpliktelser | regnskapet
og det tilsvarende skattegrunnlaget
benyttet for & beregne skattbar inntekt.
Utsatt skatteforpliktelse regnskapsfares
generelt for alle skattbare midlertidige
forskjeller og utsatt skattefordel
regnskapsfgres generelt for alle fradrags-
berettigede midlertidige forskjeller

| den grad det er sannsynlig at skattbare
Inntekter vil veere tilgjengelige som

de fradragsberettigede midlertidige
forskjeller kan utnyttes mot. Utsatt skatt
beregnes ikke pa midlertidig forskjeller
knyttet til goodwill som ikke er skatte-
messige fradragsberettiget.

Betalbar skatt og utsatt skatt
regnskapsfares som kostnad eller
inntekt | resultatregnskapet, med unntak
av utsatt skatt pa poster som er fart
direkte mot egenkapitalen, hvor da

0gsa skatteeffekten er fart direkte

mot egenkapitalen.

Ved virksomhetssammenslutninger

tas det hensyn til skatteeffekten ved
beregning av goodwill for a bestemme
Nammo Gruppens andel av netto virkelig
verdi i det oppkjgpte selskaps identifiser-
bare eiendeler og forpliktelser utover
anskaffelseskost.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle elendeler som

anskaffes separat balansefagres til
kostpris pa anskaffelsestidspunktet.
Ved virksomhetssammenslutninger
blir immaterielle eiendeler som er

et resultat av kontraktmessige eller
legale rettigheter, eller rettigheter som
kan separeres fra den oppkjgpte enhet
regnskapsfart til virkelig verdi.

Vesentlige utviklingsprosjekter
vedrgrende utvikling av ny teknoloqgi,
produkter, verktgy etc., med estimert
positiv fremtidig kontantstram,
regnskapsfgres som forskning og
utvikling 1 balansen. Alle andre kostnader
til forskning og utvikling kostnadsfgres
lzpende.

Resultatregnskap

Balanse Kontantstremoppstilling

Immaterielle elendeler amortiseres
linezert over forventet gkonomisk
levetid. Balansefart forskning og
utvikling amortiseres over fremtidige
leveranser av aktuelle produkter/
teknologi klassifisert som varekostnad
| resultatoppstillingen.

Varige driftsmidler

Bygninger, maskiner, inventar o.l.
vurderes til anskaffelseskost med
reduksjon for avskrivninger og eventuelt
nedskrivninger for verdifall.

Kostnader forbundet med ordinzert
vedlikehold og reparasjoner kostnads-
fares nar utgiftene palgper. Utgifter ved
st@rre oppgraderinger og utskiftninger
som betraktes som en investering,
balansefgres og avskrives.

Varige driftsmidler avskrives linezert
over forventet gkonomisk levetid.

Gevinst eller tap som fdlge av salg
eller utrangering av varige driftsmidler
fremkommer som forskjellen mellom
salgssum og balansefgrt belgp og
regnskapsfgres | resultatregnskapet.

Eventuelle renter relatert til konstruksjon
av vesentlige maskiner/installasjoner
balansef@res som en del av kostprisen.

Tilknyttede selskap

Tilknyttede selskap er investeringer

| selskap hvor konsernet har betydelig
iInnflytelse, men ikke kontroll. Betydelig
innflytelse foreligger normalt nar
konsernet kontrollerer mellom 20
prosent og 50 prosent av stemme-
berettiget kapital. Andel av resultater,
elendeler og forpliktelser 1 de
tilknyttede selskap regnskapsfgres
etter egenkapitalmetoden | konsern-
regnskapet.

Felleskontrollerte virksomheter

En felleskontrollert virksomhet er

et kontrakismessig samarbeid hvor
Nammo og en annen part samarbeider
om en gkonomisk aktivitet under felles
kontroll. Med felles kontroll menes

at alle beslutninger vedrgrende strate-
giske, finansielle og operasjonelle
beslutninger relatert til den felles-
kontrollerte virksomheten gjgres
enstemmig mellom partene. Deltakelsen
| felleskontrollert virksomhet regnskaps-
fares etter egenkapitalmetoden

| konsernregnskapet.

Regnskapsprinsipper Noter

Varebeholdninger

Varelager bestar av ferdigvarer, varer

| arbeid og ravarer. Ferdige varer
refererer til eqenproduserte produkter
og | noe grad varer kjgpt for videresalg.
Varer 1 arbeid er delvis bearbeidede,
uferdig produkter. Ravarer inkluderer
materialer kj@pt fra eksterne parter som
metaller, kjemikalier, ammunisjonskrutt,
eksplosiver, innkjgpte komponenter etc.

Beholdninger av varer vurderes til

det laveste av kostpris [FIFO) og netto
salgsverdil. Netto salgsverdi er estimert
salgspris redusert for kostnader til
ferdigstillelse og salg.

Kostpris for varebeholdninger inkluderer
alle kjgpskostnader, konverteringskost-
nader og andre kostnader som palgper
for a bringe varene til deres navaerende
beliggenhet og tilstand. Dette inkluderer
direkte materialer, direkte arbeidskraft
og en forholdsmessige andel av indirekte
produksjonskostnader, eller kostprisen
for varen.

Verdifall anleggsmidler

Konsernet vurderer balansefgrt belgp for
elendeler og identifiserbare immaterielle
eiendeler arlig eller oftere hvis hendelser

og endringer | forutsetninger indikerer at
balansef@rt belgp ikke er gjenvinnbart.

Indikatorer som vurderes som vesentlige
av konsernet og som kan utlgse testing
for verdifall inkluderer:

e signifikant resultatsvikt 1 forhold til
historisk eller forventede fremtidige
resultater, eller

* signifikante endringer i konsernets
bruk av eiendelene eller overordnet
strategi for virksomheten, eller

e signifikante negative trender for

bransjen eller gkonomien

Gjenvinnbart belgp for en eiendel eller
en kontantgenererende enhet er det
hagyeste av virkelig verdi redusert med
salgskostnader eller bruksverdi. Nar

det er klarlagt at balansefgrt belgp for
elendeler og immaterielle eiendeler ikke
er gjenvinnbart basert pa aten eller
flere av de ovenstaende indikatorer for
verdifall foreligger, blir verdifall beregnet
basert pa neddiskonterte fremtidige
kontantstremmer. Nedskrivning foretas

| den grad balansef@rt belgp for en
elendel eller kontantgenererende enhet
overstiger gjenvinnbart belgp. Tidligere
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foretatte nedskrivninger reverseres
dersom forutsetningene for verdifall ikke

lenger er tilstede.

Utbytte som forpliktelse

en utbytteforpliktelse innregnes pa

bakgrunn av styrets forslag som skal
godkjennes av Generalforsamlingen.

Ytelsesbasert pensjonsordninger

Konsernets netto forpliktelse med
hensyn pa ytelsesbaserte pensjons-
ordninger er beregnet separat for hver
plan basert pa lovgivningen for de enkelte
ordninger i1 de ulike land med ytelses-
baserte pensjonsordninger. Forpliktelsen
er et estimat for fremtidige ytelser

som ansatte har opptjent som faglge av
deres tfjeneste 1 iInnveerende og tidligere
perioder. Ytelsene neddiskonteres til
naverdi og reduseres med virkelig verdi
av pensjonsmidler og ikke opptjent
pensjonskostnad fra tidligere perioder.
Diskonteringsrenten er basert pa risikofri
rente [rente pa 10 ars statsobligasjon)

og anbefalingen fra Norsk Regnskaps-
stiftelse, pluss et risikotillegg.
Beregningene utfgres av kvalifiserte
aktuarer.

Ved regnskapsf@ring av aktuarmessige
gevinster og tap brukes en korridor pa
10 prosent av det hagyeste belgpet av
brutto pensjonsforplikielse og pensjons-
midler. Andelen av aktuarmessige
gevinster og tap som faller utenfor
denne korridoren regnskapsfgres

| resultatregnskapet fordelt over
gjenveerende opptjeningstid for den
aktuelle pensjonsordningen.

Innskuddsbaserte
pensjonsordninger

Forpliktelser til a yte innskudd til
Innskuddsbaserte pensjonsordninger
regnskapsfgres som kostnader

| resultatregnskapet nar de ansatte
har ytt tjenester som gir dem rett

til innskuddet.

Tapskontrakter

Eksisterende forpliktelser som oppstar
under tapskontrakter innregnes og
males som en avsetning. En tapskontrakt
vurderes a eksistere nar konsernet

har en kontrakt hvor de uunngaelige
kostnader ved a oppfylle kontrakts-
forpliktelsen overstiger de forventede
gkonomiske fordeler av kontrakten.

Resultatregnskap

Balanse Kontantstremoppstilling

Garantier

En avsetning for garantier innregnes
nar de underliggende produktereller
tjienester selges. Dette gjgres for a mate
fremtidige garantikrav basert pa solgte
varer og fjenester. Garantiavsetningen
er vurdert ut fra den bransjen Nammo
opererer I, samt historisk informasjon
om faktisk inntradte garantier og
sannsynlighet for at de treffer.

Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter
iInkluderer kontanter og bankinnskudd.

Kundefordringer og andre
kortsiktige fordringer

Kundefordringer og andre kortsiktige
fordringer regnskapsfares til laveste av
transaksjonsbelgpet [historisk kost)

og virkelig verdi.

Leverandgrgjeld og andre
kortsiktige forpliktelser

Leverandgrgjeld og andre kortsiktige
forpliktelser regnskapsfares til hgyeste
av transaksjonsbelgpet [historisk kost)
og virkelig verdi.

Verdifall for finansielle eiendeler

Andre finansielle eiendeler enn de hvor
virkelig verdi endringer resultatfgres,
vurderes med hensyn pa indikatorer pa
verdifall pa hver balansedag. Finansielle
elendeler er gjenstand for verdifall

nar det er objektive bevis for estimert
fremtidig kontantstréam fra investeringen
har blitt pavirket som et resultat av en
eller flere hendelser som har inntradt
etter fgrstegangsregistrering av den
finansielle eiendelen. For finansielle
elendeler balansefart til historisk kost er
verdifallet forskjellen mellom eiendelens
balansefgrte belgp og naverdien av
estimerte fremtidige neddiskonterte
kontantstremmer.

Rentebarende lan

Rentebaerende lan innregnes ved
farstegangsbalansefaring til historisk
kost inklusiv transaksjonskostnader.

Regnskapsprinsipper Noter

Finansielle instrumenter

Konsernet benytter finansielle instru-
menter for a sikre eksponering mot
valutarisiko som oppstar i operasjonelle,
finansielle og investeringsaktiviteter.

De finansielle instrumenter tegnes
basert pa et system hvor vi sikrer
"back-to-back™ mellom sikrings-
Instrument og spesifikke underliggende
salgs- eller kjgpskontrakter.

Sikringsbokfdring

Konsernet utpeker enkelte finansielle
Instrumenter enten som sikring av
valutarisiko | fremtidige kontant-
strgmmer [kontantstremsikring) eller
sikring av nettoinvestering i1 utenlandsk
virksomhet.

Kontantstremsikring

Effekten av det finansielle instrumentet
som benyttes som kontantstremsikring
regnskapsfgres | resultatregnskapet

| samme periode som den underliggende
transaksjonen resultatfgres.

Sikring av nettoinvestering

endringer i bokfgrt verdi pa finansielle
Instrumenter som benyttes til sikring av
nettoinvesteringer 1 utenlandske enheter
innregnes direkte 1 egenkapitalen.

Leieavtaler

Driftsmidler som leies pa betingelser
som i det vesentlige overfgrer gkonomisk
risiko og rettigheter til Nammo
[finansiell leasing), balansefgres som
varige driftsmidler til naverdien av
minimumsleien, eventuelt virkelig verdi
hvis denne er lavere. Den tilhgrende
forpliktelsen inngar i gvrig langsiktig
gjeld. Driftsmidlene avskrives linezert
over brukstiden. Forpliktelsen reduseres
med betalt lele etter fradrag for beregnet
rentekostnad. Pvrige leieavtaler
behandles som operasjonelle leieavtaler
der leiebetalinger er en driftskostnad
som fordeles systematisk over lele-
perioden.
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Resultatregnskap

Balanse

Kontantstremoppstilling

Noter til konsernregnskapet

NOTE 1: Driftsinntekter

Regnskapsprinsipper

woer NQAMMES

Nammo-konsernet omfatter selskaper i1 Norge, Sverige, Finland, Tyskland, Sveits, Spania, USA, England, Irland, Polen,
India, Australia, Canada og Danmark.

Salg fordelt pa virksomhet etter land

[NOK 1 000) 2023
England 215585 198 131
Finland 1436 682 1002812
Tyskland 1367 884 1326 237
Irland 28 097 20 130
Norge 3499 153 2630 602
Spania 760 106 o208 267
Sverige 1623 219 1494 399
USA 1948 148 2009 925
Sum 10 873 374 ¢ 190 501
Salg fordelt etter kundens geografisk plassering
[NOK 1 000) 2023
Norge, Sverige og Finland 2797 818 2519 930
@vrige Europa 4 451 071 3 323 872
Nord Amerika 3 001 451 2928 727
Asia 379 978 245 D60
Andre land 243 005 172 393
Sum 10 873 374 ¢ 190 201
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NOTE 2: Finansiell markedsrisiko

Nammo har bade salg og innkjgp i valuta. For a redusere valutarisikoen benyttes valutaterminkontrakter
for a sikre vesentlige kontrakter i utenlandsk valuta med kunder og leverandgrer.

Transaksjoner regnskapsfares til sikret kurs.

Kontantstremsikringer pr. 31. desember 2024

[Belgp ivaluta 1 000}

Transaksjonstype Kjep/salg (-] CHF EUR GBP SEK DKK usD
FX Forward Kjop 03 328 177 635 10 917 428 139 7118 132 322
Salg(-) - [11 515) - 555 408) - -
FX SWAP Kjop 1715 22 887 2723 72 635 - 37 047
Salg(-) - [13 092) - 122 619) - -

Forfallsstruktur FX Forward's og FX SWAP’s — prosentvis fordeling basert pa palydende i NOK

Transaksjonstype Kjep/salg (-) Ar 2025 Ar 2024 Ar 2027 Ar 2028
FX Forward Kigp 59.2 % 26.1 % 13.1 % 1.6 %
Salg(-) 50.2 % 39.7 % 10.1 % -
FX SWAP Kjop 99 % 1% - -
Salg(-) 99 % 1% - -

| trad med regnskapsloven resultatfgres sikringsinstrumentet i samme periode som underliggende transaksjon.
| noen tilfeller skjer ikke underliggende transaksjon pa forfallstidspunktet for opprinnelig kontantstremsikring. | disse tilfellene

gjgres en FX SWAP med forfallstidspunkt tilsvarende nytt estimert tidspunkt for underliggende transaksjon. Resultateffekten av bade
FX Forward og FX SWAP sammenstilles med resultateffekten av underliggende transaksjon.
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NOTE 3: Lenn og annen godtgjgrelse til ansatte, ledelse og styret, samt revisors honorar

[NOK 1 000 2023

Lann 2325330 1995095

Lannsrelaterte skatter og avgifter 309 021 234 939

Pensjonskostnader 223 216 194 679

Andre ytelser 230 066 181 976

Sum 3 087 633 2 606 709

Gjennomsnittlig antall arsverk 3 280 2925
Ytelser til styret, konsernsjef og andre ledende ansatte

Ekstra Opptjent Annen
[NOK] pensjons- bonus godt- Pensjons-
Funksjon Lenn element 2024 gjerelse kostnad Total Fast Variable

Morten Brandtzaeg President & CEQ 5100635 2530980 3317809 505176 264039 11698638 72% 28 %

Kjell Kringsja President Nammo Inc. & 610 656 256218 430373 63 966 263120 5604333 92% 8 %

Lars Furuseth CFO 2 289 942 161802 663244 121 669 230737 3467393 81% 19 %

Stein Erik Nodeland EVP AP 2 235 683 127158 860317 162060 85224 3470441 75% 25 %

Vegard Sande EVP LCS 2692373 220786 617960 337 425 182364 4050908 85% 15 %

Reijo Bragberg EVP SMCA 2 284 735 - 812534 308 673 958918 4364860 81% 19 %

Raimo Helasmaki EVP CA 3 989 270 - 1481232 199321 726813 6396636 T77% 23 %

Thomas Ramse Andersen SYP Business Development 2029 339 68820 D64 965 291892 256695 3211711 82% 18 %

Anne Haugen-Flermoe SVP Legal & Regulatory Affairs 2 055 454 101556 621931 244012 250878 3273831 81% 19 %

Sissel Solum SYP Sustainability & Compliance 1 957 951 72 624 D34 647 135 606 262014 2942891 82% 18 %

Fredrik Tangeraas SVP Cemmunicatien 2104 222 84 426 592522 270372 280705 3332246 82% 18 %

Styret Styrehonorar

Esa Rautalinko Styreleder 535 799

Dag Schjerven Nestleder 500 099

Cathrine Bjaarstad Styremedlem 291 233

Sirpa-Helena Sormunen Styremedlem 26 200

Ville Jaakonsalo Styremedlem 315 467

Marianne Stensrud Styremedlem 291 233

Petri Kontola Styremedlem 299 867

Jan Steffen Skogseth Styremedlem 299 867

Nora Steiner-Forsberg Styremedlem 203 667

Marjut Porrka Styremedlem -

Alle ledende ansatte hjemmehgrende | Norge er inkludert i en kollektiv ytelsespensjonsordning | Norge.

For ytterligere informasjon henvises det til den publiserte separate rapporten, "Executive remuneration report”.
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Revisjonshonorar
Alle tall er eksklusiv MVA.

Resultatregnskap Balanse

Regnskapsprinsipper

Kontantstremoppstilling

Noter

NAMe

[NOK 1 000) 2023
Honorar Konsernrevisor 8 8%4 8 531
Andre attestasjonstjenester 182 348
Skatteradgivning 35 134
@vrige tjenester 411 198
Sum 9522 9211

NOTE 4: Pensjonsforpliktelser og pensjonskostnad

Konsernselskaper som har opprettet pensjonsordninger som gir rett til bestemte fremtidige utbetalinger er inkludert

| beregningen av pensjonsforpliktelsene [ytelsesplaner). Pensjonsforpliktelsen pr. 31. desember 2024 er NOK 199,1 millioner
bestaende av forpliktelser i Sverige, Tyskland og Finland. Pensjonsmidler i Norge var NOK 197,1 millioner pr. 31. desember 2024.
Ytelsesplanene i Norge har 367 [317 [INARA) and 50 [NAAS)) [379) aktive medlemmer, mens Sverige har 101 (99) aktive medlemmer.

| tillegg eksisterer det innskuddsplaneri gvrige selskaper i andre land.

Periodens totale pensjonskostnad for bade ytelsesplaner og innskuddsplaner er inkludert i leannskostnader i resultatregnskapet.
De ulike pensjonsplaner er strukturert og basert pa lokale lover og forskrifter i de respektive land. De benyttede forutsetninger

for aktuarberegninger, er som fglger:

Forutsetninger Norge Sverige
Diskonteringsrente 3.30 % 3.00 %
Avkastning 4.90 % -
Lannsvekst 3.90 % 2.30 %
Arlig gkning i Folketrygdens Grunnbelgp [G) 3.25 % -
ﬂrlig forventet regulering av pensjoner under utbetaling 1.90 % -
Arlig gkning i grunnbelgp [svensk; basbelopp) - 2.30 %
Inflasjon - 1.80 %
Pensjonskostnader
[NOK 1 000} 2024 2023
Arets pensjonsopptjening 32 470 20 450
Arets amo rtisering estimatavvik 17 743 16 830
Rentekostnad [3 103) [764)
Pensjonskostnad innskuddsbaserte ordninger 176 106 158 163
Oppgjer pensjonsplan - -
Netto pensjonskostnad 223 216 194 679
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NOTE 5: Immaterielle eiendeler

Patenter, varemerker

og andre immaterielle Forskning
[NOK 1 000} eiendeler Goodwill og utvikling
Anskaffelseskost pr 01.01.24 47 435 002 220 324 876 1774 531
Tilganger 2 304 - 16 087 18 391
Omregningsdifferanser 71 218 26 601 - 147 819
Anskaffelseskost pr 31.12.24 1 040 957 558 821 340 263 1940 741
Akkumulert avskrivning pr 31.12.24 (796 010) [514 759) [100 575) [1 411 344)
Akkumulert nedskrivning pr 31.12.24 (18 623) - [65 004) (83 627)
Bokfert verdi pr 31.12.24 226 324 44,062 175 384 445 770
Arets avskrivninger 41 5%4 23 733 24 265 8% 592
Arets nedskrivninger - - - -
@konomisk levetid [ar) 1-10 5-10 1-10
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer Lineaer

Goodwill avskrevet over mer enn fem ar, begrunnes med at aktuelle goodwill har sin opprinnelse i et selskap som har produkter
godt forankret hos kundene og har en sterk markedsposisjon, som begge deler anses a ha en vesentlig lenger gkonomisk levetid

enn fem ar.

Amortisering og nedskrivning av balansefgrt forskning og utviklingsaktiviteter er klassifisert som varekostnad 1 resultatoppstillingen.
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Pensjonsforpliktelse

[NOK 1 000} 2024 2023
Brutto pensjonsforpliktelse inkl. arbeidsgiveravgift 847 641 789 148
- Virkelig verdi pensjonsmidler (594 495]) [533 637)
Netto pensjonsforpliktelse 253 146 255 911
|lkke resultatfgrte poster:

Estimatavvik (250 351) (230 756)
Netto pensjonsforpliktelse 2785 24 755
Klassifisert som pensjonsmidler i balansen 197 136 172 030
Klassifisert som pensjonsforpliktelser i balansen 199 921 196 785
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NOTE 6: Varige driftsmidler
Driftslesere, Anlegg
Maskiner og inventar, kontor- under
[NOK 1 000) Bygninger Tomter anlegg maskiner, osv utferelse
Anskaffelseskost. 01.01.24 1335568 84 570 3 289 363 628 933 956 186 6 294 621
Tilganger 326 764 58 425 452 573 49 210 762 656 1 649 628
Avganger [704) - 8 611) (7 449) (39 252) (56 014)
Omregningsdifferanser 70 922 0 386 165 144 33 230 36 264 310 945
Anskaffelseskost. 31.12.24 1732 550 148 381 3 898 469 703 924 1715 854 8199 178
Akkumulerte avskrivninger 31.12.24 (805 557) [34 843) [2 515 603) (533 048) - (3889 102)
Akkumulerte nedskrivninger 31.12.24 (63 234) - (52 249) [11 439) [16 905) (143 827)
Bokfert verdi 31.12.24 8572 115 113 538 1330596 159 407 1698 949 4139 870
Arets avskrivninger 67 433 1913 190 910 45 048 - 305314
Arets nedskrivninger - - - 435 - 435
Arets leiekostnad av ikke
balansefgrte driftsmidler 66 246 76 308 38 865 9 032 ~ 190 451
@konomisk levetid [2r) 10-50 - 5-20 3-10 - -
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer Lineaer Lineaer - -
To finansielle leiekontrakter i Finland er inkludert i maskiner og anlegg med NOK 56,1 millioner.
Leiekontraktene utlgper | henholdsvis 2029 og 2032. ﬁrlig leiekostnad er NOK 12,1 millioner.
NOTE 7: Eierandeler i andre selskaper
Andre aksjer og andeler
Bokfgrt verdi Eierandel/
INOK 1000} Ll stemmeandel
Komm-In AS, Norge 4 500 8 %
Sintef Raufoss Manufacturing AS, Raufoss, Norge 1302 14 %
Raufoss Industripark Holding AS, Raufoss, Norge 10 880 2%
Nordic Additive Manufacturing AS 1130 12 %
@vrige 23 -
Sum 17 855

For informasjon om Nammo AS' datterselskaper, se note 8 | Nammo A5 selskapsregnskap.
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NOTE 8: Finansposter
[NOK 1 000) 2024 2023
Agio 8 642 4 808
@vrige finansinntekter 776 770
Sum andre finansinntekter %418 5 577
Disagio (29 339) 76 805)
@vrige finanskostnader [12 288) 10 179)
Sum andre finanskostnader (41 627) 86 984)

NOTE 9: Skatt

Utsatt skatt/utsatt skattefordel [-)

Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa grunnlag av de midlertidige forskjellene som eksisterer ved utgangen av regnskapsaret

mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. Nedenfor er gitt en spesifikasjon av de midlertidige forskjellene og

beregningene av utsatt skatt/skattefordel ved utgangen av regnskapsaret.

Midlertidige forskjeller

[NOK 1 000} 2024 2023 Endring
Immaterielle eiendeler 22 996 30 069 12 073
Anleggsmidler 36 049 639 (35 410)
Kundefordringer (4 279) (3 214) 1065
Varelager (990 902) (705 264) 285 638
Pensjonsforpliktelser 187 4%4 151 939 [35 555)
Garantiavsetning (178 295) (164 618) 13 677
Andre langsiktige midlertidige forskjeller 1035737 763 232 [72 505)
Andre kortsiktige midlertidige forskjeller (537 179] (276 731) 260 448
Sum (428 379) 1 052 429 431
Fremfgrbare underskudd (748 925) (733 956)
Sum midlertidige forskjeller {1177 304) (732 904)
Brutto utsatt skatt / utsatt skattefordel [-) (324 770) (208 035)
Utsatt skattefordel ikke regnskapsfart | balansen 342 000 266 131
Netto utsatt skatt / utsatt skattefordel (-) 17 230 58 096
Klassifisert som utsatt skattefordel 87 544 92 918
Utsatt skatt i balansen 104 772 111 014
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Betalbar skatt
[NOK 1 000 2024
Ordinaert resultat far skatt 1229 480
Endring 1| midlertidige forskjeller 429 431
Omregningsdifferanser midlertidige forskjeller (168 305])
Permanente forskjeller (98 100)
Bruk av fremfgrbare underskudd (8% 883])
Inntekt som grunnlag for betalbar skatt 1302623
Betalbar skatt 400 144

Skattekostnad i resultatregnskapet

[NOK 1 000} 2024

Betalbar skatt pa drets resultat 400 144
Korreksjon tidligere ar (1 294)
Betalbar skatt i arets skattekostnad 378 850
Endring utsatt skatt / utsatt skattefordel (47 772)
Andre poster (18 343
Skattekostnad i resultatregnskapet 332 735

Betalbar skatti balansen

[NOK 1 000} 2024

Betalbar skatt 403 411
Forskuddsbetalt skatt (218 414)
Andre poster 26 366
Betalbar skatt i balansen 211 361
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NOTE 10: Andre fordringer (lang- og kortsiktige)

| postene inngar opptjente inntekter, fordringer pa ansatte, MVA fordringer og andre periodiseringer.

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 12 708 14 006

Totalt andre langsiktige fordringer 12708 14 006

Omlgpsmidler

[NOK 1 000} 2024 2023

Tilgode merverdiavgift 30 045 76 819
Opptjent inntekt 80 440 740 981
Andre fordringer og forskuddsbetalte kostnader 109 067 134 780
Totalt andre kortsiktige fordringer 224 552 752 580

NOTE 11: Kundefordringer og tap pa fordringer

[NOK 1 000) 2024 2023

Fordringenes palydende 1910 457 1468 928
Avsatt til dekning av tap pa krav [3 654) [37 084)
Fordringenes bokferte verdi 1906 801 1 431 844

Ingen fordringer forfaller senere enn fem ar fra 31. desember 2024.
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NOTE 12: Likvide reserver

[NOK 1 000) 2023

Totalt tilgjengelige likvide reserver per 31. desember 3 860379 2795925

Nammo AS har etablert et internasjonalt konsernkontosystem sammen med fglgende konsernselskaper:

Finland Nammo Lapua Oy og Nammo Vihtavuori Oy.

Tyskland Nammo Schdnebeck GmbH, Nammo Defence Germany GmbH og Nammo Germany GmbH.
Norge Nammo A5, Nammo Raufoss AS og Nammo NAD AS.

Sverige Nammo Sweden AB og Hansson Pyrotech AB.

USA Nammo Inc., Nammo Defense Systems Inc., Nammo Composite Solutions LLC., Nammo Tactical Ammunition LLC.,
Nammo Pocal Inc., Nammo Technologies Inc., Capstone Precision Group LLC, Nammo Energetics Indian Head Inc.
og Nammo Perry Inc.

Spania Nammo Palencia S.L.
Irland Nammo |reland Ltd.
Sveits Nammo MTH 5A.

UK Nammo [UK) Ltd.

All deltakere | konsernkontosystemet er solidarisk ansvarlige.

NOTE 13: Egenkapital og aksjeeiere

Annen
innbetalt Annen

[NOK 1 000} Aksjekapital kapital egenkapital Minoritet

Egenkapital 31.12.23 100 000 258 670 3 655 046 - 4013716
Arsresultat - - 896 745 - 896 745
Utl:lytrte pa fJnrg rets overskudd fnrele!tt av styret, _ _ 152 300 _ 152 300
men ikke godkjent av generalforsamlingen

Foreslatt utbytte - - (448 400) - [448 400)
Andre poster - - 76 946 - 76 46
Omregningsdifferanser - - 76 194 - 76194
Egenkapital 31.12.24 100 000 258 670 4 408 831 - 4767501

1) Styrets forslag til generalforsamlingen.

Nammo AS' aksjeelere er vist note 11 til Nammo AS sitt selskapsregnskap.
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4 MENY 2 Balanse Regnskapsprinsipper Noter

NAMMO KONSERN Kontantstremoppstilling

Resultatregnskap

NOTE 14: Rentebzerende gjeld, tilgjengelig kreditt og garantistillelser

[NOK 1 000) 2024 2023
Gjeld til kredittinstitusjoner 2374 433 2332167
Nammo AS langsiktige lan fra kredittinstitusjoner pr. 31. desember 2024 bestar av:
[NOK 1 000) Forfall Laneramme Utnyttet Tilgjengelig
Langsiktig lan, NOK 4600 millioner 22. desember 2026 600 000 600 000 -
Obligasjonslan, NOK 600 millioner 13. oktober 2028 600 000 600 000 -
Obligasjonslan, NOK 650 millioner 3. Juli 2030 650 000 650 000 -
Obligasjonslan, NOK 425 millioner 27. november 2034 425000 425 000 -
Rullerende kredittfasilitet, NOK 500 millioner 6. Juli 2025* 500 000 - 500 000
Rullerende kredittfasilitet, NOK 1 000 millioner 22. desember 2026 1 000 000 - 1 000 000

* Mulighet for ett ars forlengelse, pluss ett ekstra ar.

Ubenyttede trekkrettigheter pr. 31. desember 2024 utgjor:

[NOK 1 000) Tilgjengelig kreditt
Tilgjengelig kreditt langsiktig lanefasiliteter 1 000 000
Tilgjengelig kreditt langsiktig lanefasiliteter 500 000
Andre tilgjengelige trekkrettigheter 400 000
Sum ubenyttede trekkrettigheter 1900000

De finansielle krav [covenants) knyttet til lLangsiktige lan fra kredittinstitusjon er:
e Netto gjeld i forhold til EBITDA pa maksimum 3,0

Det er ingen brudd relatert til angitte finansielle krav pr. 31. desember 2024.

Konsernselskapene har gitt garantier for forskuddsbetalinger og fullfaring knyttet til kundekontrakter. Garantiene er utstedt
av banker og forsikringsselskaper samt av Nammo A5. | tillegg er det noen garantier knyttet til skattetrekk.

Garantier utstedt av banker og forsikringsselskaper 1892 216
Garantier utstedt av Nammo AS 8 770 750
Garantier ikke ferti balansen per 31. desember 2024 10 662 966

NOTE 15: Avsetning for garantier

[NOK 1 000) 2024 2023
Avsetning garantier 01.01.24 158 018 129 686
Omregningsdifferanser 4 2351 6 436
Arets endring | avsetning 31 233 21 896
Avsetning garantier 31.12.24 193 503 158 018
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4 MENY 3 NAMMO AS Resultatregnskap Balanse Kontantstremoppstilling Regnskapsprinsipper Noter
Resultatregnskap

[NOK 1 000) Noter 2024 2023
Driftsinntekter 1 211833 169 932
Driftskostnader
Lennskostnad 2,3 (103 158) (100 145)
Avskrivninger 4 [6 242) (4 362)
Andre driftskostnader 56 (180 212) (105 932)
Sum driftskostnader (290 312) (210 439)
Driftsresultat (78 479) [40 507)
Finansinntekter og finanskostnader
Mottatt konsernbidrag 250 000 250 000
Renteinntekter 5 202 703 178 378
Annen finansinntekt 5 407 368 217 406
Rentekostnader 5 (117 103) (110 423)
Annen finanskostnad 5,6 (86 059) (104 974)
Netto finansinntekt {-kostnad) 656 909 430 387
Resultat fer skattekostnad 578 430 38% 880
Skattekostnad 7 {74 302) (49 727)
Arsresultat 504 128 340 153
Styrets forslag til disponering av arsresultatet
Utbytte 448 400 304 600
Annen egenkapital 50 728 39 553
Sum 504 128 340 153
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Balanse
[NOK 1 000) Noter Pr.31.12.24 Pr.31.12.23
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Lisenser og andre immaterielle eiendeler A 17 930 23 620
Sum immaterielle eiendeler 17 230 23 620
Varige driftsmidler
Bygninger A 6 893 6 400
Maskiner og utstyr A - -
Driftslgsagre, inventar, kontormaskiner og lignende 4, - 25
Anlegg under utfgrelse A - -
Sum varige driftsmidler 6893 6 425
Finansielle anleggsmidler
Investering | datterselskaper 8 088 267 609 365
Investering i andre aksjer og andeler 10 880 10 942
Lan til konsernselskap 1244 364 1114 330
Pensjonsmidler 3 15 661 11 670
Andre fordringer 1 888 1857
Sum finansielle anleggsmidler 18561060 1748 364
Sum anleggsmidler 1885 883 1778 409
Omlgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer - 798
Fordringer pa konsernselskap ? 431 324 209 401
Fordring vedrgrende konsernbidrag 250 000 250 000
Forskudd til leverandarer 8 636 7 274
Andre fordringer 3911 7 067
Sum fordringer 693 871 478 2540
Kontanter og bankinnskudd 7,10 1386 152 2319 435
Sum omlgpsmidler 2080023 2797 995
Sum eiendeler 3 965 906 4 576 404
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Balanse

[NOK 1 000) Noter Pr.31.12.24 Pr.31.12.23
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Aksjekapital 11,12 100 000 100 000
QOverkursfond 12 258 670 258 670
Sum innskutt egenkapital 358 670 398 670
Annen egenkapital 12 598 4567 390 441
Sum opptjent egenkapital 858 467 390 447
Sum egenkapital 217 137 702 111
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 7 74 869 70 046
Sum avsetning for forpliktelser 74 869 70 046
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 13 2 370 906 2326120
Sum annen langsiktig gjeld 2 370 906 2326 120
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 12 858 10 402
Gjeld til konsernselskap 7612 1073 552
Betalbar skatt 7 69 234 34 070
Skyldig offentlige avgifter 8915 8 640
Utbytte 12 448 400 304 600
Annen kortsiktig gjeld 55 934 39 857
Sum kortsiktig gjeld 602 993 1471126
Sum gjeld 3 048 768 3867 292
Sum egenkapital og gjeld 3 965 706 4 576 404

Raufoss, 24. mars 2025

%/*féz/ﬂ( é\ %éﬁ

Jan Skogseth Cathrine Bjaarstad
STYREMEDLEM STYREMEDLEM

Al post—

AN
Nora Steiner-Forsberg
STYREMEDLEM

Esa Rautalinko Dag Sthjerven

STYRETS LEDER STYRETS NESTLEDER

Marjut Prokka
STYREMEDLEM

Petri Kontola
STYREMEDLEM

Marianne 5Stensrud
STYREMEDLEM

Morten Brandtzaeg
KONSERNSJEF
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[NOK 1 000) 2023
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fgr skattekostnad 078 430 38% 880
Betalte skatter [34 294) (34 330)
Ordinaere avskrivninger 6 242 4 362
Endring i kundefordringer (32 7464) (38 641)
Endring i leverandgrgjeld [15 458) 10 599
Forskjell mellom pensjonskostnad og pensjonsbetalinger (3 992) (3 044)
Endring i lan til datterselskaper (129 834) (19 427)
Endring i andre tidsavgrensningsposter [1 657 592) 589 401
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter (a) {1289 2568) 898 780
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler (1 020] (22 676)
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (b) {1 020) (22 676)
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Innbetaling ved opptak ny langsiktig gjeld 775000 1111665
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld (793 310] -
Mottatt utbytte 277 093 180 833
Mottatt konsernbidrag 250 000 200 000
Utbetaling av utbytte (152 300} (253 200)
Netto kontantstregm fra finansieringsaktiviteter (c ) 356 983 1238 598
Netto endring i kontanter og bankinnskudd [a+b+c) (933 303) 2114 702
Kontanter og bankinnskudd 01.01. 2319 455 204 753
Kontanter og bankinnskudd 31.12. 1386 152 2319 455

Ubenyttede trekkrettigheter utgjgr NOK 1 900 millioner. Se note 13.
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Balanse Kontantstremoppstilling

Regnskapsprinsipper Nammo AS

Generelt

Nammo A5 er et aksjeselskap hjemme-
hgrende 1 Norge. Selskapets hovedkontor
ligger pa Raufoss i Norge.

Regnskapet er utarbeidet | samsvar med
regnskapsloven og god regnskapsskikk
| Norge.

Nammo AS finansierer flere av datter-
selskapene i Nammo gruppen.

Valuta

Realiserte og urealisert gevinster
eller tap pa transaksjoner, eiendeler
eller gjeld 1 en annen valuta enn den
funksjonelle valuta [NOK]) i Nammo AS,
som ikke kvalifiserer for sikrings-
bokfaring, er inkludert | resultat-
regnskapet.

Inntektsfaringsprinsipper

Inntekter er hovedsakelig salg av
konserntjenester til andre selskaper

| konsernet. Salg av tjenester inntekts-
fgres nar tjenesten leveres.

Mottatt utbytte

Utbytte fra investeringer innregnes
nar Nammo AS har en ubetinget rett til
a motta utbyttet.

Renteinntekter

Renteinntekter innregnes nar de
opptjenes.

Offentlige tilskudd

Offentlige tilskudd regnskapsfgres

i regnskapet nar Nammo AS har rimelig
trygghet for at man vil motta tilskuddet
og oppfylle aktuelle vilkar.

Offentlige tilskudd som kompenserer for
kostnader, blir innregnet i resultatregn-
skapet samtidig som kostnadene padras.
Offentlig tilskudd som kompenserer for
Investering 1 en eiendel reduserer den
totale investering og dermed ogsa de
fremtidige avskrivinger av eiendelen.

Skatt

Skattekostnaden representerer summen
av betalbar skatt og utsatt skatt.

Betalbar skatt er basert pa skattemessig
resultat for aret.

Utsatt skatt regnskapsfgres basert

pa differanser mellom balansefart
belgp for eiendeler og forpliktelser

| regnskapet og det tilsvarende skatte-
grunnlaget benyttet for a beregne
skattbar inntekt. Utsatt skatteforplik-
telse regnskapsfares generelt for alle
skattbare midlertidige forskjeller og
utsatt skattefordel reqnskapsfgres
generelt for alle fradragsberettigede
midlertidige forskjeller 1 den grad det
er sannsynlig at skattbare inntekter vil
veere tilgjengelige som de fradrags-
berettigede midlertidige forskjeller
kan utnyttes mot.

Betalbar skatt og utsatt skatt
regnskapsfgres som kostnad eller
iInntekt 1 resultatregnskapet, med
unntak av utsatt skatt pa poster som
er fgrt direkte mot egenkapitalen, hvor
da ogsa skatteeffekten er fart direkte
mot egenkapitalen.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler omfatter
balansefgrte software lisenser og
software utviklingskostnader malt til
historisk kost, redusert for akkumulert
amortisering. Immaterielle eiendeler
amortiseres lineaert over forventet
dgkonomisk levetid.

Varige driftsmidler

Bygninger, maskiner, inventar vurderes
til anskaffelseskost etter fradrag for
avskrivninger og verdifall.

Kostnader forbundet med ordinzert
vedlikehold og reparasjoner kostnads-
fares nar utgiftene palgper.

Utgifter ved st@rre oppgraderinger og
utskiftninger som betraktes som en
Investering, balansef@res og avskrives.

Varige driftsmidler avskrives linezert
over forventet gkonomisk levetid.

Gevinst eller tap som fdlge av salg
eller utrangering av varige driftsmidler
fremkommer som forskjellen mellom
salgssum og balansefgrt belgp og
regnskapsfgres | resultatregnskapet.

Regnskapsprinsipper

Noter

Datterselskaper

Datterselskaper regnskapsfares
til anskaffelseskost.

Nedskrivning av anleggsmidler

Nammo AS vurderer balansefart belgp
for elendeler og identifiserbare immate-
rielle eiendeler arlig eller oftere hvis
hendelser og endringer i forutsetninger
iIndikerer at balansefgrt belgp ikke er
gjenvinnbart. Indikatorer som vurderes
som vesentlige og som kan utlgse testing
for verdifall inkluderer:

e signifikant resultatsvikt 1 forhold til
historisk eller forventede fremtidige
resultater, eller

* signifikante endringer i selskapets
bruk av eiendelene eller overordnet
strateqgi for virksomheten, eller

e signifikante negative trender for

bransjen eller gkonomien

Gjenvinnbart belgp for en eiendel eller
en kontantgenererende enhet er det
heyeste av virkelig verdi redusert med
salgskostnader eller bruksverdi. Nar

det er klarlagt at balansefgrt belgp for
elendeler og immaterielle eiendeler ikke
er gjenvinnbart basert pa aten eller
flere av de ovenstaende indikatorer for
verdifall foreligger blir verdifall beregnet
basert pa neddiskonterte fremtidige
kontantstrammer. Nedskrivning foretas

| den grad balansefgrt belgp for en
elendel eller kontantgenererende enhet
overstiger gjenvinnbart belgp. Tidligere
foretatte nedskrivninger reverseres
dersom forutsetningene for verdifall ikke
lenger er til stede.

Avsatt utbytte

En utbytteforpliktelse innregnes pa
bakgrunn av styrets forslag som skal
godkjennes av Generalforsamlingen.
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Ytelsesbaserte
pensjonsordninger

Selskapets netto forpliktelse med
hensyn pa ytelsesbaserte pensjons-
ordninger er beregnet separat for hver
plan. Forpliktelsen er et estimat for
fremtidige ytelser som ansatte har
opptjent som f@lge av deres tjeneste

| innvaerende oq tidligere perioder.
Ytelsene neddiskonteres til naverdi og
reduseres med virkelig verdi av pensjons-
midler og ikke opptjent pensjonskostnad
fra tidligere perioder. Diskonterings-
renten er basert pa risikofri rente [rente
pa 10 ars statsobligasjon) og anbefa-
lingen fra Norsk Regnskapsstiftelse,
pluss et risikotillegg. Beregningene
utfgres av kvalifiserte aktuarer.

Ved regnskapsfaring av aktuarielle
gevinster og tap brukes en korridor

pa 10 prosent av det hgyeste belgpet
av brutto pensjonsforpliktelse og
pensjonsmidler. Andelen av aktuarielle
gevinster og tap som faller utenfor
denne korridoren regnskapsfgres

| resultatregnskapet fordelt over
gjenvaerende opptjeningstid for den
aktuelle pensjonsordningen.

Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter
Inkluderer kontanter og bankinnskudd.

Balanse Kontantstremoppstilling

Kundefordringer og andre
kortsiktige fordringer

Kundefordringer og andre kortsiktige
fordringer regnskapsfgres til laveste av
transaksjonsbelapet [historisk kost) og
virkelig verdi.

Leverandgrgjeld og andre
kortsiktige forpliktelser

Leverandgrgjeld og andre kortsiktige
forpliktelser regnskapsfagres til hgyeste
av transaksjonsbelgpet [historisk kost)
og virkelig verdi.

Verdifall for finansielle eiendeler

Andre finansielle eiendeler enn de hvor
virkelig verdi endringer resultatfgres,
vurderes med hensyn pa indikatorer pa
verdifall pa hver balansedag. Finansielle
elendeler er gjenstand for verdifall

nar det er objektive bevis for estimert
fremtidig kontantstrém fra investeringen
har blitt pavirket som et resultat av en
eller flere hendelser som har inntradt
etter fgrstegangsregistrering av den
finansielle elendelen. For finansielle
eiendeler balansefart til historisk kost er
verdifallet forskjellen mellom eiendelens
balansefgrte belgp og naverdien av
estimerte fremtidige neddiskonterte
kontantstremmer.

Regnskapsprinsipper

Noter

Rentebaesrende lan

Rentebaerende lan innregnes ved
farstegangsbalansefgring til historisk
kost inklusiv transaksjonskostnader.

Finansielle instrumenter

Nammo AS benytter finansielle
instrumenter for a sikre eksponering
mot valutarisiko som oppstar

| operasjonelle-, finansielle- og
investeringsaktiviteter. Dette er hoved-
sakelig forward valutakontrakter for

a sikre mot valutasvingninger [kontant-
stremsikringer). Effekten av det
finansielle iInstrumentet som benyttes
som kontantstremsikring regnskapsfares
| resultatregnskapet | samme periode
som den underliggende transaksjonen
resultatfgres [sikringsbokfgring).
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Noter til selskapsregnskapet

NOTE 1: Transaksjoner med naerstaende og driftsinntekter

Salgs- og kjgpstransaksjoner med konsernselskaper er gjennomfgrt med bakgrunn i normale forretningsmessige vilkar
og armlengdeprinsippet. Avtaler med naerstaende er inngatt skriftlig.

Driftsinntekter

[NOK 1 000) 2024 2023

Levering av hovedkontortjenester til konsernselskaper 211 397 160 585
@vrig 436 ¢ 347
Sum 211 833 169 932

NOTE 2: Lenn og sosiale kostnader

[NOK 1 000) 2024 2023

Lann 78 881 68 439
Arbeidsgiveravgift 13 598 12 730
Pensjonskostnader 8 971 8 575
Andre ytelser 1708 10 401
Sum 103 158 100 145
Gjennomsnittlig antall arsverk 31 30

For detaljer om godtgjgrelse til konsernsjef og styrets medlemmer, se note 3 til konsernregnskapet.

Honorar revisor

[NOK 1 000) Alle tall er eksklusiv MVA 2024 2023

Lovpalagt revisjon 1485 1236
Andre tjenester - 6
Sum 1485 1242
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Kontantstremoppstilling

NOTE 3: Pensjonsforpliktelse/pensjonskostnad

Regnskapsprinsipper

Noter

Prinsippene for beregning av pensjonsforpliktelse er i samsvar med regnskapsstandard fra Norsk Regnskapsstiftelse.

Nammo A5 har etablert en kollektiv pensjonsordning etter skatteloven og lov om foretakspensjon for alle ansatte. Ordningen
omfatter 31 [29) aktive medlemmer. Selskapet er medlem av LO/NHO sin AFP-ordning. Den gamle ordningen er avsluttet og
forpliktelse tatt ut av regnskapet. Forpliktelse i ny AFP-ordning er per avleggelsen av regnskapet ikke mulig a estimere palitelig

og er dermed ikke regnskapsfgrt som en forpliktelse | selskapets balanse.

Periodens netto pensjonskostnad er basert pa aktuarberegning av arets pensjonsopptjening og inngar i posten lgnnskostnader

| resultatregnskapet.

Aktuarberegning ble foretatt i desember 2024 med folgende forutsetninger:

Diskonteringsrente 3.30 %

Avkastning pa pensjonsmidler 4.90 %

fxrlig lannsvekst 3.50 %

fxrlig forventet requlering av pensjoner under utbetaling 1.90 %

Arlig gkning i G 3.25 %

Pensjonskostnader
[NOK 1 000) 2023
Arets pensjonsopptjening 10 631 7 44k
Amortisering av aktuarielle tap 1113 737
Rentekostnad [203) 14
Pensjonskostnad relatert til innskuddsplaner 12 9
Forventet avkastning pa pensjonsmidler (2 602) [1829)
Netto pensjonskostnad 8 771 § 975

Pensjonsforpliktelse
[NOK 1 000) 2024 2023
Brutto pensjonsforpliktelse inkl. arbeidsgiveravgift 79 766 6% 323
- Pensjonsmidler [67 920) [57 528)
Netto pensjonsforpliktelse 11 846 11 795
lkke resultatfgrie poster:
lkke resultatfgrte aktuarielle tap [gevinster) [27 507) [23 465)
Balansefgrt pensjonsforpliktelse/pensjonsmidler(-) {15 661) [11 670)
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NOTE 4: Varige driftsmidler
Lisenser og Driftslesgre,
andre immaterielle Maskiner inventar, kontor- Anleggqunder
[NOK 1 000) eiendeler  Bygninger og utstyr maskiner, osv. utferelse
Anskaffelseskost 01.01.24 27 682 8 210 694 11 051 - 47 637
Tilganger - 1020 - - - 1020
Anskaffelseskost 31.12.24 27 682 ¢ 230 694 11 051 - 48 657
Akkumulerte avskrivninger 31.12.24 (9 752) (2 337) [694) (11 051) - (23 834)
Bokfert verdi 31.12.24 17 930 6893 - - - 24 823
Arets ordinare avskrivninger {5 690) {527) - {25) - (6 242)
ﬁrlig leiekostnad av ikke
balansefgrte anleggsmidler 12133) 144) 2177
@konomisk levetid 5ar 5ar 3-5ar 3-10ar
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer Lineaer Lineaer
NOTE 5: Finansposter

[NOK 1 000) 2024 2023
Renteinntekter fra konsernselskap 87 597 86 152
Andre renteinntekter 115 106 92 226
Sum renteinntekter 202 703 178 378
Agio 129 775 36 573
Utbytte fra datterselskap 277193 180 633
Annen finansinntekt 400 200
Sum annen finansinntekt 407 368 217 406
Andre rentekostnader (117 103) (110 423)
Sum rentekostnader {117 103) (110 423)
Disagio 44 458) (82 175)
Nedskrivning Nammo Defence Germany GmbH, se note 6 14 428]) [15 473)
Andre finanskostnader 27 173) (7 326)
Sum annen finanskostnad {86 059) (104 974)
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NOTE 6: Nedskrivning investering i datterselskap

Pr. 31. desember 2024 hadde Nammo AS en fordring pa kassekreditt [konsernkonto) mot vart datterselskap Nammo Defence
Germany GmbH pa totalt NOK 165,6 millioner. Ved arsslutt gjennomfarte vi en nedskrivningsvurdering og konkluderte med full
nedskrivning for nevnte eiendel [NOK 151,1 millioner av dette var avskrevet per 31. desember 2023). Nedskrivningen gjelder
fordring for avgitt kassekreditt, og nedskrivningen er derfor klassifisert som annen finanskostnad i1 resultatregnskapet.

Ved arsslutt gjennomfarte vi en verdifallstest pa investeringen i Nammo Ireland Ltd og konkluderte med at aksjenes
bokfgrte verdi matte nedskrives til null. Denne vurderingen er basert pa selskapets finansielle situasjon og fremtidsutsikter,
som tilsier at investeringen ikke lenger har en gjenvinnbar verdi. Som fglge av dette er det regnskapsfart en nedskrivning

pa 21,2 millioner kroner.

NOTE 7: Skatt
7.1. Arets skattekostnad

Nedenfor er det gitt en spesifikasjon over forskjellene mellom det regnskapsmessige
resultat far skattekostnad oq drets skattegrunnlag.

[NOK 1 000) 2024 2023

Resultat fgr skattekostnad 078 430 38% 880
Permanente forskjeller 36 937 16 980
Endring i midlertidige forskjeller [22 983) (71 169)
lkke skattbar inntekt (277 593) (180 827)
Grunnlag betalbar skatt 314 79 154 862

Spesifikasjon av skattekostnaden i resultatregnskapet:

Betalbar skatt pa drets resultat 69 254 34 070
Endring utsatt skatt / utsatt skattefordel 4 822 15 657
Justering forrige periode 226 -
Arets skattekostnad 74 302 49 727
Effektiv skattesats:
[NOK 1 000) 2024
Resultat fer skatt 578 430
22 % av resultat fgr skatt 127 255
22 % av permanente forskjeller (52 944)
Beregnet skattekostnad 74 310
Effektiv skattesats 12.8 %
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7.2. Beregning av utsatt skatt/skattefordel

Kontantstremoppstilling

Regnskapsprinsipper

Noter

NAMe

Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa grunnlag av de midlertidige forskjellene mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier som eksisterer ved utgangen av regnskapsaret. Nedenfor er det gitt en spesifikasjon av de midlertidige forskjellene
og beregningene av utsatt skattefordel ved utgangen av regnskapsaret.

Midlertidige forskjeller og utsatt skatt/skattefordel

[NOK 1 000) 2023
Anleggsmidler [1263) [486)
Andre fordringer 325915 307 210
Pensjonsforpliktelse/-midler 15 661 11 670
Grunnlag utsatt skatt/skattefordel (-} 340 313 318 3%94
Utsatt skatt/skattefordel (-} 74 869 70 047
NOTE 8: Aksjer i datterselskaper
Nammo’s eier-
Selskapenes  Antall aksjer/ og stemme-
Selskapets navn aksjekapital andeler eiet  Palydende total Bokfart verdi andel
[NOK 1 000)
Nammo Raufoss AS, Raufoss NOK 150 000 000 150 000 150 000 175 000 100 %
Nammo Sweden AB, Karlsborg SEK 10 000 000 100 000 10 000 59 961 100 %
Nammo Lapua Oy, Lapua EUR 4 793 000 285 000 - 105 006 100 %
Nammo Defence Germany GmbH, Storkow EUR 246 000 1 26 - 100 %
Nammo Incorporated, Virginia USD 38 380 000 - - 23% 981 100 %
Nammo NAD AS, Lekken Verk NOK & 782 000 23910 2 391 8 136 100 %
Nammo Polska SP. Z. 0. O, Warsaw PLN 50 000 1 000 50 108 100 %
Nammo India Ltd, New Delhi INR 100 000 10 000 100 13 100 %
Nammo UK Holding Ltd., Westcott - - - - 100 %
Nammo Ireland Ltd., Dublin EUR 476 250 375000 476 250 - 100 %
Nammo Technologies Inc., Virginia - - - - 100 %
Nammo Denmark ApS, Ballerup DKK 40 000 40 000 T 62 100 %
Sum 588 267

NOTE 9: Kontanter og bankinnskudd

Bankinnskudd er redusert med NOK 353,9 millioner, lik datterselskapenes trekk pa konsernkontosystemet.
NOK 353,9 er klassifisert som fordringer til konsernselskaper. Se ogsa note 6 0og 10.

Selskapet har ingen bundne bankinnskudd.

NAMMO ARSRAPPORT 2024 48



4 MENY 3 NAMMO AS Resultatregnskap Balanse Kontantstremoppstilling Regnskapsprinsipper Nater Nammc

NOTE 10: Konsernkontosystem

Nammo AS har etablert et internasjonalt konsernkontosystem sammen med fglgende konsernselskaper:

Finland Nammo Lapua Oy og Nammo Vihtavuori Oy

Germany Nammo Schionebeck GmbH, Nammo Defence Germany GmbH og Nammo Germany GmbH
Norway Nammo A5, Nammo Raufoss AS og Nammo NAD AS

Sweden Nammo Sweden AB og Hansson Pyrotech AB.

USA Nammo Inc., Nammo Defense Systems Inc., Nammo Composite Solutions LLC., Nammo Tactical Ammunition LLC.,
Nammo Pocal Inc., Nammo Technologies Inc., Capstone Precision Group LLC., Nammo Energetics Indian Head Inc.
og Nammo Perry Inc.

Spain Nammo Palencia S.L.
Sveits Nammo MTH 5SA
Ireland Nammo Ireland Ltd.
UK Nammo (U.K.) Ltd.

Datterselskapenes saldo i konsernkontosystemet inngar i fordringer fra konsernselskap. Dette utgjgr NOK 353,9 millioner, jfr. Note 9.

NOTE 11: Aksjekapital

Pr.31. desember 2024 utgjgr Nammo AS’ aksjekapital NOK 100 millioner fordelt pa 1 000 000 aksjer a NOK 100,-.

Nammo AS aksjonaerer 31. desember 2024

Antall
[NOK 1 000) aksjonzerer Antall aksjer Andel
Den norske stat, representert ved Naerings- og Fiskeridepartementet 500 000 o0 %
Patria Qyj, Finland 500 000 50 %
Sum 2 1 000 000 100 %
NOTE 12: Egenkapital

Annen
[NOK 1 000) Aksjekapital Overkursfond egenkapital
Egenkapital pr. 01.01.24 100 000 258 670 350 441 709 111
Arsresultat - - 004 128 204 128
: R
Avsatt utbytte *) - - (448 400) (448 400)
Annet - - (2) 2]
Egenkapital pr. 31.12.24 100 000 258 670 558 4467 917 137

*) Styrets forslag til generalforsamlingen.
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NOTE 13: Rentebzerende gjeld og garantier

[NOK 1 000) 2024 2023

Gjeld til kredittinstitusjoner 2 370 906 2336120

Nammo AS lan fra kredittinstitusjon pr. 31. desember 2024 bestar av:

[NOK 1 000) Forfall Laneramme Utnyttet Tilgjengelig
Langsiktig lan, NOK 4600 millioner 22. desember 2026 600 000 600 000 -
Obligasjonslan, NOK 600 millioner 13. oktober 2028 600 000 600 000 -
Obligasjonslan, NOK 650 millioner 3. juli 2030 650 000 650 000 —
Obligasjonslan, NOK 425 millioner November 27, 2034 425 000 425 000 -
Rullerende kredittfasilitet, NOK 500 millioner 6. Juli 2025* 500 000 - 500 000
Rullerende kredittfasilitet, NOK 1 000 millioner 22. desember 2026 1 000 000 - 1 000 000

*Opsjon pa ettarig forlengelse, samt et tilleggsar.

Ubenyttede trekkrettigheter pr. 31. desember 2024 utgjor:

Tilgjengelig
[NOK 1 000) kreditt
Tilgjengelig kreditt langsiktig [@nefasilitet 1 000 000
Tilgjengelig kreditt langsiktig lanefasilitet 500 000
Andre tilgjengelige trekkrettigheter 400 000
Sum ubenyttede trekkrettigheter 1900000

De finansielle krav [covenants) knyttet til lLangsiktige lan fra kredittinstitusjon er:

« Netto gjeld i forhold til EBITDA pa maksimum 3,0

Det er ingen brudd relatert til angitte finansielle krav pr. 31. desember 2024.

Konsernselskapene har gitt garantier for forskuddsbetalinger og fullfaring knyttet til kundekontrakter.
Garantiene er utstedt av banker og forsikringsselskaper samt av Nammao AS. | tillegg er det noen garantier knyttet til skattetrekk.

[NOK 1 000 2024
Garantier utstedt av banker og forsikringsselskaper 57 969
Garantier utstedt av Nammo AS 8 770 730
Garantier ikke ferti balansen per 31. desember 2024 8 828 719
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Revisors beretning

Statsauteriserte revisarer Forataksregisteret: NO 976 382 357 MVA
Ernst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00
Stortorvet 7, 0155 Oslo WWW.SY.No

Shape the future Postboks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisortorening

with confidence

Til generalforsamlingen i Nammo AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Nammo AS som bestar av:

o selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

e konsernregnskapet som bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

e gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember
2024 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

e gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember
2024 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {(ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
piikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med
kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og infernational Code of Ethics for Professional
Accountants {inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder} utstedt av International Ethics Standards
Board for Accountants {IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forplikielser i samsvar med
disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som
grunnlag for var konklusjon.

Pennea Dokurmentiakkel S02V5-NS2EP-GIR47-00070-30MYD- 19XV 0

Ovrig informasjon

Styret og konsernsjef {ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningenog annen pvrig
informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i

selskapets arsrapport borisett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Var konklusjon
om arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er konsistent med arsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited

NAMMO ARSRAPPORT 2024 52



4 MENY &4 REVISORS BERETNING NEI"'IITIQ

Revisors beretning

EY

Shape the future
with confidence

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt a4 avvikle selskapet,
konsernet eller virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsikiede feil, og a4 avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsikiede feil. Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

som del av en ravisjon i samsvar med |SA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for a handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for
en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmeassige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knytiet til hendelser
eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfore at selskapet og konsernet ikke kan
fortsette driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukiuren og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

e innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for a kunne gi utirykk for en
mening om konsernregnskapet. Vi er ansvarlige for a lede, felge opp og gjennomfare
konsernrevisjonen. Vi har eneansvar for var konklusjon om konsernregnskapet.

Pennea Dokumentinakkel: 8025 -NS2EP-GIR47-00076-30MYD- 19xV0

Uavhengig revisors beretning - Nammo AS 2024

A member firm of Ernst & Young Global Limited

NAMMO ARSRAPPORT 2024 53



4 MENY &4 REVISORS BERETNING NEI"'IITIQ

Revisors beretning

EY

Shape the future
with confidence

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunktet for revisjonsarbeidet

og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker
gjennom revisjonen.

QOslo, 24. mars 2025
ERNST & YOUNG AS

Hevisjonsberetningen er signert elekironisk

Anders Gebel
statsautorisert revisor

Pennea Dokumentinakkel: 8025 -NS2EP-GIR47-00076-30MYD- 19xV0

Uavhengig revisors beretning - Nammo AS 2024

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor,

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer ag innholdet i dette dokument.”

Gobel, Anders

Statsautorisert revisor

Pavegne av: Ernst & Young AS

Serienummer. no_bankid. 8578-5992-4-1 443395
IP: 147. 161 xx0xxx
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[ette dokumentet er signert digitalt via Penneo.com. De signerte datasne er Slik kan du bekrefte at dokumentet er originalt

validert ved hjelp av den matematiske hashverdien av det originale dokumentet, MNar du apner dokumenteti Adobe Reader, kan du se at det er sertifisert

All kryptografisk bevisfaring er innebygd i1 denne PDF-en for fremtidig validering. av Penneo A/S. Dette beviser at innholdet i dokumentet ikke har blitt

endret siden tidspunktet for signeringen. Bevis for de individuelle
Dette dokumentet er farseglet med et kvalifisert elektronisk seglved bruk av et signatarenes digitale signaturer er vedlagt dokumentet,

sertifikat og et tidsstempel fra en kvalifisert tillitstjenesteleverandar.
LCu kan bekrefte de kryptografiske bevisene ved hjelp av Penneas

validator, https://penneo.com/fvalidator, 2ller andre
valideringsverktay for digitale signaturer.
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